Abstrakt

Tato praca aplikuje heterogénny autoregresny model realizovanej volatility
na pat-minitové data troch spomedzi najlikvidnejsich finanénych aktiv —
S&P 500 Futures index, Euro FX a ropa. Hlavny prinos tejto prace spociva
v analyzovani mimoriadneho mnozstva dat, kedze pochéddzaji z neobycajne
dlhého obdobia az 25 rokov, v pripade Euro FX je to 13 rokov. Jednym
z cielov je ukazat, ze rozklad realizovanej variancie na spojiti a skokovi
cast ma pozitivny vplyv na jej predpovedatelnost aj na vysokofrekvencnych
détach pokryvajucich velmi dlhé obdobia. Hlavnym ciefom prace je skimat
dynamiku parametrov HAR modelu v case, a taktiez povahu volatility u
roznych druhov financnych aktiv.

Vysledky analyzy na datach vSetkych troch aktiv potvrdzuju, ze rozklad
realizovanej variancie prispieva k vylepseniu odhadov. Ukézalo sa vsak, ze
predpovedacia schopnost modelu je najlepsia v pripade, ze parametre boli
odhadnuté na kratkych obdobiach (1-2 roky), ¢o je sposobené pravdepodobne
vysokou dynamikou parametrov v c¢ase. Tato nestabilita parametrov bola
odhalena aj s pomocou odhadov za jednotlivé roky, a to u vSetkych siborov.
7 toho vyplyva zaujimavé zistenie, a to ze HAR model nie je vhodny na
predpovedanie realizovanej volatility na dlhych datach, kedze nie je schopny
zachytit dynamiku parametrov modelu. Celkovo boli vysledky pre vsetky
aktiva do zna¢nej miery podobné, z ¢oho usudzujeme, ze volatilita roznych
typov aktiv nie je prilis Specificka.



