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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak): 
 
Cílem rigorózní práce bylo analyzovat Moderní teorii portfolia a její rozšíření v podobě Black-
Littermanova modelu. Za využití simulace metodou Monte-Carlo autor analyzoval praktické fungování 
obou metod a porovnal jejich praktickou využitelnost. Cíl práce autor splnil.  
 
Rigorózní práce obsahuje pět kapitol a dále úvod a závěr. Kapitoly jsou přehledně rozděleny do 
jednotlivých podkapitol.  
 
V úvodních kapitolách se autor zevrubně věnuje Moderní teorii portfolia, zejména pak jejímu 
historickému vývoji, základním konceptům teorií pokrytých a předpokladům pro její fungování. Dále 
autor věnuje pozornost shrnutí kritických ohlasů prezentované Moderní teorie portfolia, včetně 
porušení jednotlivých teoretických předpokladů. Ve třetí kapitole autor prezentuje praktické možnosti 
tvorby portfolia metodou Moderní teorie portfolia a metodou Black-Litterman. Zvolené metody autor 
doplňuje o vlastní Monte-Carlo simulaci určenou k simulaci chování obou způsobů tvorby portfolia v 
reálném tržním prostředí. Ve čtvrté kapitole jsou popsány zvolené datové soubory. Pro zesílení efektu 
diverzifikace si autor zvolil časovou řadu celkem šesti vybraných akciových společností, které 
pocházejí z velmi různorodých odvětví. V této kapitole autor rovněž testuje předpoklady pro 
ekonometrické modelování zvolených časových řad, popisuje jejich vzájemné korelační vztahy, a 
určuje teoretická rozdělení hodnot pro použití v simulaci Monte-Carlo. V páté kapitole jsou 
prezentovány dosažené výsledky praktické části práce, včetně přehledného grafického zpracování, 
přičemž doplňující výstupy z ekonometrického modelování jsou umístěny do příloh práce. Autor se 
potýká s časově variabilní variančně-kovarianční maticí, která silně ovlivňuje portfolia tvořená za 
využití Moderní teorie portfolia. Black-Littermanova metoda se pak dle modelu použitém v této práci, 
jeví jako více stabilnější.  
 
Předložená práce má logickou strukturu a splňuje požadavky kladené na tento typ práce.  
 
Oceňuji, zejména praktickou část práce, ve které se autorovi velmi dobře podařilo vymodelovat mnoho 
tržních prostředí založených na reálných datech, což autorovi umožnilo studovat vlivy na strukturu 
portfolia, i porovnávat jejich výkonnost. 
 
 
SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):  
 
CATEGORY POINTS 
Literature                     (max. 20 points) 16 

Methods                      (max. 30 points) 27 

Contribution                 (max. 30 points) 26 

Manuscript Form         (max. 20 points) 18 
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE: 
 
LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature. 
The author quotes relevant literature in a proper way. 
 
Strong  Average  Weak 
20  10  0  
 
 
METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s 
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.  
 
Strong  Average  Weak 
30  15  0  
 
 
CONTRIBUTION:  The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to 
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the 
thesis. 
 
Strong  Average  Weak 
30  15  0  
 
 

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including 
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a 
complete bibliography. 
  
 
Strong  Average  Weak 
20  10  0  
 
 
Overall grading: 
 

TOTAL POINTS    
81 – 100  = excellent  
61 – 80  = good  
41 – 60  = satisfactory  
0 – 40  = fail = nedoporučuji k obhajobě 

 


