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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Cilem rigorézni prace bylo analyzovat Moderni teorii portfolia a jeji rozSifeni v podobé Black-
Littermanova modelu. Za vyuziti simulace metodou Monte-Carlo autor analyzoval praktické fungovani
obou metod a porovnal jejich praktickou vyuzitelnost. Cil prace autor spinil.

Rigorézni prace obsahuje pét kapitol a dale uvod a zavér. Kapitoly jsou pfehledné rozdéleny do
jednotlivych podkapitol.

V uvodnich kapitolach se autor zevrubné vénuje Moderni teorii portfolia, zejména pak jejimu
historickému vyvoji, zakladnim konceptim teorii pokrytych a pfedpokladiim pro jeji fungovani. Dale
autor vénuje pozornost shrnuti kritickych ohlast prezentované Moderni teorie portfolia, v€éetné
poruseni jednotlivych teoretickych pfedpokladl. Ve treti kapitole autor prezentuje praktické moznosti
tvorby portfolia metodou Moderni teorie portfolia a metodou Black-Litterman. Zvolené metody autor
doplriuje o vlastni Monte-Carlo simulaci uréenou k simulaci chovani obou zplUsob( tvorby portfolia v
realném trznim prostfedi. Ve Ctvrté kapitole jsou popsany zvolené datové soubory. Pro zesileni efektu
diverzifikace si autor zvolil €asovou fadu celkem Sesti vybranych akciovych spole¢nosti, které
pochazeji z velmi riznorodych odvétvi. V této kapitole autor rovnéz testuje predpoklady pro
ekonometrické modelovani zvolenych €asovych fad, popisuje jejich vzajemné korela¢ni vztahy, a
uréuje teoreticka rozdéleni hodnot pro pouziti v simulaci Monte-Carlo. V paté kapitole jsou
prezentovany dosazené vysledky praktické ¢asti prace, véetné prehledného grafického zpracovani,
pficemz doplfiujici vystupy z ekonometrického modelovani jsou umistény do pfiloh prace. Autor se
potyka s ¢asové variabilni varianéné-kovarianéni matici, ktera silné ovliviiuje portfolia tvofena za
vyuziti Moderni teorie portfolia. Black-Littermanova metoda se pak dle modelu pouzitém v této praci,
jevi jako vice stabilngjsi.

Pfredlozena prace ma logickou strukturu a splfiuje pozadavky kladené na tento typ prace.
Ocenuiji, zejména praktickou ¢ast prace, ve které se autorovi velmi dobfe podafilo vymodelovat mnoho

trznich prostfedi zaloZzenych na realnych datech, coz autorovi umoznilo studovat vlivy na strukturu
portfolia, i porovnavat jejich vykonnost.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS
Literature (max. 20 points) |16
Methods (max. 30 points) |27
Contribution (max. 30 points) |26
Manuscript Form (max. 20 points) (18
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS

81-100 = excellent
61— 80 = good
41 -60 = satisfactory

0-40 = fail = nedoporucuji k obhajobé




