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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Téma bublin na trzich s nemovitostmi nabyva v sou¢asné dobé na vyznamu, a to zejména poté, co
tento jev vedl k vdZznym makroekonomickym nerovnovaham v fadé zemi Evropské unie a zejména
eurozony. Na rigordzni praci Ize ocenit snahu o originalni pfinos do této problematiky. Autor zde rozviji
urcitou metodu pro méfeni intenzity tohoto jevu, kterou nasledné aplikuje na vybrana data. Prace
doklada podrobnou obeznamenost s jemnymi finesami realitniho trhu, ale i schopnost aplikovat
pokrocilé ekonometrické techniky. Prace mé rovnéz logicky usporadanou strukturu. Anglictina je sice
misty klopytava a vméstnané do zbyte¢né dlouhych souvéti. Srozumitelnost textu se vSak nevytraci.

Modelovy pfistup je budovan na tfech pilifich: odhadu primérné kupni ceny nemovitosti, odhadu
primérné ceny pronajmu nemovitosti a odhadu tzv. uzivatelskych nakladd. Klicova je rovnice (1) na
str. 19, prezentovana jako rovnovazna podminka, pomoci niz je nasledné i vyvozovana mira
cenového podhodnoceni ¢ nadhodnoceni. Zde by mozna bylo namisté Iépe objasnit ekonomicky
smysl tohoto klicového vztahu, resp. jsem jeho hlubsi diskusi nezaznamenal. Pro¢ podil pronajmu a
kupni ceny nemovitosti by se mél v rovnovaze rovnat uzivatelskym nakladam, navic vyjadfenym nikoli
v penéznich jednotkach ale v procentech?

Urcité pochybnosti Ize mit k pouzivani pojmu bublina v daném kontextu. Z pfikladd uvadénych

v Uvodu prace je patrné, Ze pojem bublina je dynamicky koncept, ktery zkouma priibéh divergence
sledované veli¢iny od své fundamentalni hodnoty v ¢ase. Postup zvoleny v diplomové préci by se dal
spiSe oznagdit za méfeni aktualniho cenového vychyleni (mispricing). O bubliné by bylo mozné hovofit
teprve na z&kladé vyvoje sledovaného vychyleni v ¢ase, zda se snizuje, zlistava na vysokych Grovnich
apod.

Celkové lze uzavfit, Ze prace spliiuje naroky na rigorézni praci ve slusné kvalité. Jeji zakladni
prednosti je originalita pfistupu i technika zpracovani.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS

Literature (max. 20 points) 15
Methods (max. 30 points) 28
Contribution (max. 30 points) 28
Manuscript Form (max. 20 points) 10
TOTAL POINTS (max. 100 points) 81
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS

81 - 100 = excellent
61— 80 = good
41 - 60 = satisfactory

0-40 = fail = nedoporucuji k obhajobé




