
Abstrakt

Práce zkoumá, zda sentiment investorů, měřený cenami z šedého IPO trhu, může být společnou
příčinou pro podhodnocení IPO, dlouhodobou špatnou výkonnost IPO a cykly v počtu IPO.
Studie přispívá do oblasti výzkumu aktuálními německými daty od roku 2000 do 2010 a tím,
že zkoumá všechny významné anomálie na IPO trhu dohromady s jejich společnou potenciální
příčinou. Výsledky dokládají kladný vztah mezi sentimentem investorů a podhodnocením IPO,
což indikuje, že sentiment investorů je možným důvodem podhodnocení IPO. Práce dále ukazuje
kladný vztah mezi sentimentem investorů a cenami stanovenými emitentem – možný doklad o
tom, že emitenti využívají sentiment investorů. Dlouhodobá špatná výkonnost vzhledem k ceně
po prvním dni obchodování IPO z období vysokého sentimentu investorů, což by podruhé indiko-
valo sentiment investorů jako důvod pro podhodnocení IPO, nebyla potvrzena. Ostatní hypotézy
se také nepotvrdily. Mezi ně patří vyšší počet IPO následující po obdobích s vysokým podhod-
nocením IPO a dlouhodobá špatný výkonnost vzhledem k cenám stanoveným emitentem IPO z
období vysokého podhodnocení IPO. Obě hypotézy by sloužily jako další ověření, že firmy využí-
vají sentimentu investorů. Statisticky signifikantní výsledky jsou v souladu s výsledky ostatních
prací. Malá signifikance mohla být způsobena metodami výpočtů nebo specifiky německého IPO
trhu.
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