
Abstrakt
Cieľom tejto diplomovej práce je analyzovať dopad šokov v cenách ropy
na akcie automobilových firiem. V práci rozkladáme šoky v cenách ropy
na ponukové ropné šoky, šoky agregátneho dopytu a špecifické ropné dopy-
tové šoky a skúmame ich vplyv na ceny spomínaných akcií. Našim hlavným
nástrojom je metóda známa ako vektorová autoregresia (VAR), ktorá nám
umožňuje vypočítať reakčné krivky (impulse responses) cien automobilových
akcií na jednotlivé šoky. Okrem lineárnych VAR modelov používame aj ne-
lineárne VAR modely, ktoré nám umožňujú zachytiť asymetrie v reakčných
krivkách. Naviac, tieto asymetrické reakčné krivky počítame okrem agregát-
neho indexu cien automobilovýh akcií aj pre ceny akcií niekoľkých jednotlivých
autovýrobcov. Myslíme si, že takáto analýza má význam pre dve skupiny eko-
nomických aktérov. Po prvé, pre investorov na akciových trhoch, po druhé,
pre navrhovateľov hospodárskej politiky v krajinách ako Slovensko a Česká
republika, ktorých priemysel je relatívne úzko napojený na automobilových
výrobcov.
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