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Shrnuti obsahu prace

Prace pojednava o vyuziti stfedni absolutni odchylky v investi¢nich problémech odvozenych od
Markowitzova modelu. Po predstaveni modelu a jejich porovnani je uvedena rozsahla numericka
studie citlivosti optimalnich portfolii.

Celkové hodnoceni prace

Téma prace. Téma hodnotim jako stfedné obtizné a aktualni ve financich. Citlivost investi¢nich
modell na zmény v datech je tématem mnoha praci. PfedloZzena prace je zamérena na
empirické vypocty, které jsou zpracovany v dostateéném rozsahu. Tim je splnéno zadani
prace.

Vlastni prispévek. Hlavnim pfinosem prace je rozsahla numericka studie citlivosti uvedenych
modeld. Vysledky jsou velice dobfe okomentovany.

Matematicka uroven. Prace je na velmi dobré matematické urovni a svédci o uchazecc€iné
dobrém pochopeni tématu. Pfipominky k matematické korektnosti, na které bude nutné
reagovat, uvadim nize.

Prace se zdroji. Zdroje jsou peclivé citovany, text je zfejmé vlastnim vykladem autorky. Seznam
literatury je zpracovan velice peclivé.

Formalni uprava. Po formalni strance je prace na vysoké urovni, nasel jsem jen zanedbatelné
mnozstvi pfeklepu.

Pfipominky a otazky
1. Muzete prosim interpretovat pozadavek subaditivity v definici koherentnich mér rizika?

2. Translagni invariance ve Vasem podani je ob€as nazyvana ekvivariance. Invariance je poté
vztah, ktery splfiuje stfedni absolutni odchylka, viz dole na strané 3. Obecné stfedni
absolutni odchylka ¢i smérodatna odchylka patfi do tfidy ,deviacnich mér®, ktera splnuje
obdobu axiomU pro koherentni miry rizika.

Str. 6: Jak zajistite pfipustnost ulohy s ohledem na volbu parametru rho?
Ve vztahu (2.4) jiz zfejmé predpokladate existenci jistych momentd vynosu, ze?

Str. 7, -3: Vztah skute¢né plati nebo pouze predpokladate, Ze plati? Co je epsilon;?
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Modely (2.6) a (2.7) — obecné se jedna o dva zakladni pfistupy k fedeni vicekriterialni
optimalizace (nad ramec bakalafského studia).

Str. 9, F. -6: ,Stfedni absolutni odchylka tedy vypada ...*

Ze zapisu (3.3) si nemyslim, Ze se jedna o ulohu linearniho programovani (LP). Ulohu Ize za
urcitych predpokladu preformulovat jako ulohu LP, jak ukazujete dale.

9. Volbu uvazovaného obdobi nepovazuji za pfiliS Stastnou, nebot obsahuje data z vrcholu
finanéni krize, které znacné ovliviiuji vysledky. Néco je napraveno nasledujicimi upravami
dat.

10. Normalitu dat by bylo zfejmé& mozné otestovat.

11. Ktery solver (feSitel) jste v GAMSu pouzila?



12. Velice by mé zajimalo srovnani s vysledky pavodniho Markowitzova modelu, i kdyZ data
zfejmé nejsou normalné rozdélena. Numericka studie je vSak i tak dosti rozsahla, tedy
chapu, ze toto srovnani neni uvedeno.

13. U histogram B.5 bych ocenil, aby mély stejné méfitko.

Zavér
Predlozenou praci doporucuji uznat jako bakalafskou.
Navrh klasifikace sdéluji pfedsedovi zkuSebni (sub)komise.
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