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Predlozena prace se zabyva optimalni alokaci portfolia a jeji citlivosti z
pohledu robustni stochastické optimalizace. Jsou uvazovany oba zpusoby
zohlednéni vztahu investora k riziku. Je pojednano o mean-risk modelu i o
maximalizaci oCekavaného uzitku.

V praci jsou formulovany ulohy pro hledani optimaliho portfélia pfi riiz-
nych volbach miry rizika, setkavame se s VaR, CVaR a se smérodatnou
odchylkou. Stabilita téchto uloh je pak zkoumana pomoci prifrazeni vhod-
nych robustnich ekvivalent. Navrzené robustni modely byly pouzity pro
analyzu konkrétnich dat. K numerickym vypoc¢tim byl pouzit optimalizacni
software GAMS. Ziskané vysledky z nerobustniho a robustniho pristupu
byly v praci porovnany.

Nyni par slov k obsahu prace. V prvé kapitole jsou pfipomenuty vlast-
nosti, které u mér rizika ocekavame (vyzadujeme); jsou to: ekvivariance
vucCi posunuti, invariance vuci posunuti, monotdnie, konvexita, pozitivni ho-
mogenita, subaditivita.

V kapitole 2 jsou sestaveny ulohy pro hledani eficientniho portfolia.
Uvazovanymi mérami rizika jsou VaR, CVaR a smeérodatna odchylky.

V kapitole 3 jsou predstaveny robustifikace modelt pro hledani efi-
cientniho portfélia. Jedna se o modely: deterministicky model, kde p je
nenahodny parametr; stochasticky model, kde p je nahodny vektor; model
s neuplnou informaci v hodnotach; model s netplnou informaci v pravdépo-
dobnostech; model s neulplnou informaci v hodnotach i v pravdépodob-
nostech.




K feseni téchto Uloh je pouzita metoda scénaru, ktera vede k vyuziti
diskrétni miry.

Kapitola 4 je vénovana kontaminaci. Jedna se o analyza vlivu novych,
dalSich scénari na zmény optimalniho portfdlia.

V kapitole 5 jsou sestavené robustifikované modely pouzity k vyhod-
noceni empirickych dat. Riziko je méfeno pomoci CVaR kritéria. Na tulohy
je dale pouzita metoda kontaminace. Kontaminace je uvazovana pfidanim
jednoho scénare (stresovy scénar), ktery je volen jako nepfiznivy. P¥i jeho
realizaci dojde k poklesu cen, zejména u aktiv vybranych do optimalniho
portfolia. Zavérem diplomantka porovnava ziskané vysledky s vysledky
pro nekontaminovana data. Vypocty jsou provedeny softwarem GAMS.
Byla pouzita data cen akcii obchodovanych na burze v New Yorku NYSE.

V praci jsem nalezl nékolik nejasnosti a preklepu:

1. Nikde v textu jsem nenasel zminku o definiénim oboru uvazovanych
meér rizika. Hned v prvé kapitole se vyuziva stfedni hodnota L. Nikde
se vSak neobjevuje predpoklad, ze stredni hodnota L existuje.

2. Zapis ulohy (3.2) je nejasny, uloha (3.3) je jiz sformulovana dobre,
ale ponékud jinak nezli je uvedeno v textu pred ni. Rekl bych, ze se
v ni hleda 'nejhorsi’ a nikoli 'nejlepsi’ volba p.

Prace je napsana prehledné a svédomité. Shromazdéna teorie je do-
plnéna aplikaci na optimalni alokaci portfolia.

PredloZzend prace spliuje predpoklady kladené na préaci diplomovou.
Doporucuiji proto, aby byla jako diplomova prace uznana.
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