Abstrakt

Tato prace analyzuje efekt komunikace Ceské narodni banky (CNB) na vyvoj Urokovych sazeb
(referencni sazbu PRIBOR). Pfredkladam prizkum literatury tykajici se komunikace centralnich bank, a
to nejen ve svété, ale zaméruji se hlavné na CNB. K modelovani komunikace CNB pouzZivdm modely
GARCH(1,1), EGARCH(1,1) a TARCH(1,1). Vytvoril jsem datovy soubor obsahujici dummy proménné
popisujici komunikaci centralni banky. Vysledky jsou nasledujici: (a) komunikace centrdlni banky
snizuje volatilitu, (b) dalezZitou roli hraje i nacasovani komunikace, protoze komentare blize k datu
zasedani Bankovni rady maji spise uklidiujici efekt na volatilitu a (c) komentare clenu Bankovni rady v

médiich maji nejasny efekt na volatilitu.



