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PfedloZzend préce se zabyva technikou kontaminacnich mezi v kontextu minimalizace rizika portfolia.
Prace popisuje zakladni formulaci uloh, na které Ize tuto techniku aplikovat, a také pfislusné
teoretické vysledky. Nékteré z téchto vysledki jsou pfimo v praci odvozeny nebo dokazany. Dalsi ¢ast
je vénovana miram rizika VaR a CVaR a jejich zakladnim vlastnostem, véetné reformulace CVaR
vhodné pro aplikaci kontaminacni techniky. DlleZitou otazkou je volba zatéZovych scénaru, které se
vénuje ¢tvrtd kapitola. V posledni kapitole je provedena numerickd aplikace na data z burzy NYSE,
pri¢emz jsou zvolena dvé krizova obdobi a dva rizné zpUsoby generovani stresovych scénara.
Vysledky potvrzuji uZite¢nost aplikace této metody pro analyzu robustnosti feSeni optimalizacnich
uloh.

K textu mam nasledujici otazky a pripominky:

e Modely feSené v numerické studii minimalizuji riziko pomoci miry CVaR, ale nekladou Zadny
dlraz na stfedni hodnotu vynosa. Bylo by zajimavé vidét vysledky kontaminace v realnéjsich
pfipadech, kdy se investor zaméfuje na maximalizaci zisku. Neni pfitom nutné postupovat
tak, jak je uvedeno v zavéru, tedy omezit mnozinu pfipustnych reseni X, ale je mozné pfidat
stfedni hodnotu pfimo do ucelové funkce.

e Str. 5 —definice polospojité funkce — definice je spravné pro funkci polospojitou zhora, ale
pro funkci polospojitou zdola je potieba v posledni nerovnosti uvést z(t,) — €
namisto z(t,) + €.

e Str. 9 — uloha minimalizace rozptylu a maximalizace vynosu — dochazi zde ke zmateni
v symbolu 4, ktery v pfedchozim textu oznacuje parametr kontaminace, zde je ale pouZzivan
jako investorQv vztah k riziku. Prezentovana ucelova funkce pro kontaminované rozdéleni P,
neodpovida uéelové funkci pro plvodni rozdéleni P. Pro¢ je tato Ucelova funkce konkavni a
ne linearni?

e Str. 11 — dlikaz Tvrzeni 10 je nepfesny — Lemma 9 nezarucuje konvexnost funkce
¢q(x,, P;), ale konvexnost samotného CVaR(x, P;).

e Str. 16 —rozdéleni AV, ma stfedni hodnotu oznac¢enu nedefinovanym symbolem p. U definice
symbolu AV; je prohozena transpozice. U vypoctu stfedni hodnoty EAV; pak transpozice
chybi Uplné.

e Str. 16 —i kdyzZ je z kontextu zfejmé, co se mysli maticemi 211, 212, 221, 222, bylo by lepsi je
definovat.



e Str. 16 — vzorec pro u, vyzaduje dodatecné vysvétleni — proc¢ zde nefiguruje plvodni stfedni
hodnota vynosl R;;?

e Str.17 —Je uvedeno, Ze zménou hodnot smérodatnych odchylek dochazi k nelinearité
v rozdéleni, a tedy nelze aplikovat kontaminacni techniku. Zde se ale jedna o nelinearitu
v parametru y, ktery uréuje miru kontaminace pfi stanoveni rozdéleni Q. Jakym zpUsobem je
tedy ovlivnéna samotna ucelova funkce, jejiz linearita vzhledem k rozdéleni je pozadovana
pro aplikaci kontaminacni techniky?

e Str. 17 — Pro¢ maji vynosy R,; a Rp; nulovou stfedni hodnotu?

e Str. 17 — bylo by vhodné uvést citaci na pouZivany algoritmus pro nalezeni pozitivné
semidefinitni matice.

e Str. 18, 19 — optimalizacni ulohy se zaméruji na dosazeni rozptylu crl-z pro generované
scéndre, pfislusné podminky viak nepoditaji s nenulovou stfedni hodnotou y;.

e Str. 26 — optimalizacni Uloha — bylo by lepsi ponechat znaceni kontaminacniho parametru 4,
nynéjsi volba t koliduje s indexem operatoru suma. Zameéna t za A se vyskytuje i na
nasledujici strance.

Diplomantka prokazala, Ze je schopna se zorientovat v tématu kontaminace, prezentovat zakladni
vysledky a také je aplikovat na redlna data. Prace prindsi vlastni vysledky z hlediska generovani
stresovych scénarll a doporuceni, jak vysledné kontaminacni meze pouZivat v praxi. PfedloZend prace
splfiuje pozadavky kladené na diplomové prace a doporucuiji ji jako takovou uznat.
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