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PFinos diplomové prace:

Praktickym cilem prace je zkoumani piistupi k optimalizaci vynosu a rizika akciového

portfolia. Autor detailné vysvétluje jak vlastni teorii portfolia, tak rizné metody odhady volatilit a
korelaci vstupujicich do pfislusné optimaliza¢ni Glohy. Hlavni pozornost je pfitom vénovana
porovnani bayesovského ptistupu s metodou DCC GARCH a se standardnim vybérovém
odhadem.

Celkova uroveii diplomové prdace:

vyborna / velmi dobra / dobra / nevyhovujici

Celkové praci hodnotim po teoretické 1 praktické strance jako vybornou.

Uroveii price s literaturou:
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Autor pouzil rozsahly seznam odborné literatury, ktera je Systematicky citovana v textu.
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V analytické ¢asti praci jsou aplikovany vylozené teoretické metody na pravidelné

mésicni optimalni nebalancovani portfolia sestavajiciho z vybraného souboru likvidnich titulti
obchodovanych na videniské burze. Vysledna vykonnost portfolia je zpétné porovnavana
v prub¢hu sledovanych dvou let a pfi pouziti ¢tyi zkoumanych metod (vybérovy odhad,



bayesovsky odhad s konjugovanou a s neinformativni apriorni hustotou, odhad DCC GARCH)
pomoci realizované volatility (na zaklad¢ dennich dat), realizovanych vynosu a ptislusného
Sharpova poméru, ktery byl optimalizovan. Vykonnost vSech strategii vyrazné prekonava
vykonnost akciového indexu videnské burzy, pfitom je ale zajimavé, Ze vysledky bayesovského
pristupu se 1i§i pouze minimaln¢ od metody vybéroveé, zatimco vyrazné jiné vysledky pfinasi
metoda DCC GARCH. Hlubsi vysvétleni rozdilti mezi témito metodami mize byt predmétem
dalsiho vyzkumu.
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