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Tématem prace je problematika tvorby portfolii financnich aktiv se zamétenim na hledani
optimalniho portfolia pifi riznych metoddch odhadovani parametri matematick¢ého modelu.
Jednd se o obsdhlou kompilaci, vlastni pfinos autora spocivd ve vypoltech s pouzitim
softwarovych produkti Mathematica a Excel, které aplikuji popsanou teorii na finan¢ni data.

Matematickou tGroven prace povazuji za velmi dobrou. Autor musel nastudovat netrivialni
teoretické pasaze z riznych Ceskych i zahrani¢nich zdroji. Kromé& teorie portfolia to byl
pfedev§im model GARCH spadajici do oblasti nelinearnich casovych fad vcetné jeho
specidlnich modifikaci a partie bayesovské statistiky. Odborny text je psan piehledné a
srozumitelng, pouze ve ¢tvrté kapitole o bayesovskych metodach by bylo vhodné podrobné;i
vysvétlit symboly pro pouzitd rozdéleni na str. 49-53. Grafickd droven je limitovana
skuteCnosti, Ze prace je patrné psana ve Wordu namisto pro matematické texty vhodnéjSim
TEXu, lze ji v§ak oznacit za uspokojivou. Dillezité vzorce mohly byt ¢islovany a v praktické
Casti pak pouzity odkazy misto piepisovani vzorcid, nékdy s pienesenou tiskovou chybou.
Pouzité zdroje jsou podrobné citovany a zfeteln¢ je oznacena vlastni tvorba autora.

Jazykova urovenl je méné kvalitni, textu nebyla vénovana po této strdnce dostatecna
pozornost. Objevuji se hrubé gramatické chyby, naptiklad mnohokrat opakované spojeni
poucziti Jeffreysovi hustoty, psani slova vyplivajici na str. 13 a 19, nedodrzeni shody podmétu s
ptisudkem (pokud bychom uvazovaly na str. 5, pokud bychom porovnaly na str. 56 a zejména
ve shrnuti kapitoly 5.3 a v zavéru préce: str. 87: vyberova metoda spolecné s Bayesovym
pristupem prinesli takika shodné vysledky, metody dospeli ke stejnému estimdtoru, veliciny
dosadhli urovni, str. 91: metody dosahli vysledki aj.), Spatné padové vazby napiiklad na str.
43,1.7 a9, str. 45, 1. 9-10, str. 47, 1. 7, str. 49, 1. 5, str. 54, 1. 10, str. 61, 1. 9, str. 77, 1. 7.

Povazuji za zbyte¢né pouzivani n€kterych anglickych ¢i pocesténych anglickych terminii v
pribéhu celého textu prace, naptiklad: komparovat namisto porovnat, estimdtory namisto
odhady, random walk namisto ndhodnd prochazka, short selling namisto prodej nakratko,
multivariate GARCH model namisto mnohorozmérny model GARCH, deskriptivni statistika

misto popisna statistika, backtesting. Na str. 45 se zavadi pojem aposteriorni hustota, od str.
50 se hovoii o posteriorni hustoté, patrné pod vlivem piekladu z anglictiny.

Tiskové chyby se vyskytuji v mnozstvi pfiméfeném rozsahu prace, nékde i ve vzorcich:
str. 15, 16, 17: ve vzorcich pro g, by mélo byt (1 — w,)? misto (1 — wg).
str. 26, f. 1, 2: ve jmenovateli zlomki mé byt g, misto c.
str. 32, f. 13: ve vzorci pro kovarianci chybi transpozice u posledniho Cinitele.
str. 36, . 2: ma byt %Z misto %Z .

str. 52, f. 4 odspodu: ve vzorci pro varianéni matici chybi transpozice u posledniho Cinitele,
totéz na str. 55, f. 1 odspodu, str. 67, . 3 odspodu, str. 70, t. 6, str. 71, 1. 1.



str. 61, 1. 7:mabyt -1 <w < 1.

Dale mém nésledujici dotazy a pfipominky:
str. 7, f. 4 odspodu: je nadbyte¢né pouzit symbol transpozice v piedpisu distribu¢ni funkce.
str. 12,1. 1: coje A ?
str. 12, f. 5-6 odspodu: 1y = u + & azarovein r, = o&; ?
str. 17, . 2 odspodu: jak se odvodi vahy w,, w,, ?
str. 32, . 5 odspodu: co znamena diag{Xx} ?
str. 38, . 13: co je mySleno vyjadienim ndhodny proces nabyva nulového primeéru ?
str. 43, f. 3 odspodu: co znamend parametry jsou urceny 6 ?
str. 47, ¥. 1-2: co je mnozina bodii postacujici statistiky ?
str. 47, t. 6 odspodu: regularni systém hustot - mohl byt odkaz na literaturu, kde je definovan.
str. 70, t. 7: patrn€ chybi ¢ast véty.
str. 70, f. 6 odspodu: volba 7, = 200 byla ptfevzata z literatury ?

V praktické ¢asti provedl autor fadu vypocti, jejichz vysledky jsou shrnuty v ptehlednych
tabulkach a komentovany. Mezivysledky (odhady stfednich hodnot a varian¢nich matic pti
aplikaci jednotlivych statistickych pfistupli) jsou na pfilozeném CD, které ale bohuzel
neobsahuje program se samotnymi vypocty, tedy neni umoznéna jejich kontrola. Praci lze

povazovat za pifinosnou pro finanéni praxi, nebot’ ukazuje pouziti standardnich i
nestandardnich metod v konstrukci portfolia. Doporucuji uznat ji jako praci diplomovou.
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