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CENACH SPOTREBOVAVANYCH STATKU“
Filip Matéjka, Ph.D., vedouci prace

Ve své praci se Jan Smejkal zabyva ddleZitym tématem optimalizace portfolia. Prace je rozdélena na
tfi zakladni ¢asti. 1.Markowitzv model, 2.Capital asset pricing model (CAPM)a 3.0Optimalizace
portfolia vzhledem k proménlivé cené spotieby. Kapitoly 1. a 2. jsou zejména shrnutim existujici
literatury. Kapitola 3 je nejcennéjsi ¢asti celé prace.

Autor se ve 3. ¢asti zaméfuje na modifikaci CAPM. Misto minimalizace rizika ohledné zisku z investic
se zabyva minimalizaci rizika ohledné mnoiZstvi spotfebovanych statkd, které si mize za zisk z investic
poridit. Zatimco klasicky CAPM se zaméfuje pouze na stochastické vlastnosti zisk( z investic, autor(iv
model obsahuje kromé stochastickych zisk( i stochastické ceny spotfebniho kose. Autor pak zjistuje,
na ¢em a jak zavisi optimalni vahy aktiv v portfoliu.

Prace je psand pomérné peclivé. Shrnuti literatury je dobre Citelné a cely problém je vhodné
motivovan. Ve 3.kapitole pouziva analytické vypocty. Pfesto mam nekolik vytek ¢i ndamétd na
pfipadné vylepseni prace, jsou to nasledujici

e Autor motivuje 3.kapitolu problémem ¢lovéka, ktery se chce zajistit na stafi a kromé vykyvl
ziskovosti jeho investic se obava i proménlivé ceny budouciho najmu,potravin, atd. Bylo by
uzite¢né, kdyby autor uvedl alespon jeden jednoduchy priklad, co by jim odvozené vysledky
v daném pfipadé znamenaly. Takto se zbytecné zastavuje o krok dfive, nez ukaze jakékoliv
konkrétni apliakce.

e V posledni ¢asti autor ukaze k jaké soustavé linedrnich rovnic vede feseni optimalizacniho
problému pro vice nez 2 aktiva a obecné korelace mezi pohyby cen. Bylo by uZitecné, kdyby
ukazal alespor numerické feSeni . Takto neni jasné, co z vysledku plyne.

e VsSeobecné by bylo vhodné vysledky vice popsat a rozvinout.

e Ve 3.kapitole predpoklada, Ze ceny se chovaji dle normalniho rozdéleni. Ceny pak mohou byt
zaporné. Existuji motiace, proc to nevadi, ale autor Zadné neuved.

Celkové se jedna o velmi slusnou prdéci s originalnim pfinosem. Doporucuji uznat jako bakalarskou
praci.



