Posudek na bakalarskou praci Ivany Mysickové

Analyza trokového rizika metodou hlavnich komponent

Bakalarska préce se zabyva ocenovanim dluhopisu a analyzou trokového rizika drzeni
dluhopisu s fixnim kupénem. V 1. kapitole jsou vysvétleny zakladni pojmy z finanéni
matematiky (dluhopisy, vynosové kiivky a jejich konstrukce), které jsou ilustrovédny na
vybranych datech. Ve druhé kapitole je podana analyza trokového rizika dluhopisu na
zakladé durace a konvexity a dale je sledovana citlivost ceny dluhopisu na zménu vynosu
dvéma ruznymi metodami a provedeno jejich porovnani na konkrétnich datech. Stézejni
cast prace predstavuje 3. kapitola, ktera se zabyva analyzou trokového rizika metodou
hlavnich komponent. Nejprve jsou vylozeny obecné principy této metody a poté jsou
aplikovany na konkrétni finanéni data. V prtiloze jsou potom uvedeny zdrojové kédy
nékterych programovacich procedur pro Matlab.

Jde o velice péknou praci, ve které jsou pouzity vicerozmérné statistické metody na
modelovani a analyzu financnich dat. Prace je psana srozumitelné, vypracovana peclive.
Je vsak skoda, ze pouzita data nejsou v praci blize popsana a nejsou prezentovana ani v
elektronické podobé na ptilozeném CD, ani neni uveden odkaz na jejich zdroj. Numerické
vysledky 1ze tedy hodnotit jen obecné.

Pripominky k matematickému zpracovani

e Str. 21: Definice linearni nezavislosti vektoru neni v poradku.
e Str. 22: Bylo by vhodné ukézat, jak z véty 2 plyne rozklad (3.5) pro « prirozené

e Str. 23: Dukaz véty 3 neni dokoncen, je dokdzana jen prvni ¢ast tvrzeni. Navic by
mélo byt poznamendno, ze pro B > 0 je B reguldrni a B~! existuje.

e Str. 24: Vztah (3.9) plati jen pro ||ui|| = 1. (Jednotkovy vektor (f. 12 zdola)
rozméru p ma v souladu s tabulkou (2.1) normu ,/p.)

e Str. 25: Znaceni x}; neni vysvétleno.

e Str. 27: V souladu s predchozim vykladem by v uvahach pod vétou 6 mélo byt
misto x; vSude ;).

e Str. 28: Na pravé strané vztahu (3.17) ma byt \g X uy.

e Str. 37: Hodnota uddvand v (3.40) neodpovidd maximélnimu vlastnimu ¢islu v
tabulce 3.4.

e Str. 40: Neni jasné, s jakou hodnotou l; v (3.40) jsou provedeny vypocty v tabulce
3.7 a vypocty pro nejhorsi a nejlepsi odhad ceny dluhopisu

Technické pripominky

e Pii psani cisel se desetinnd mista v ceském textu oddéluji desetinnou ¢arkou, nikoliv
desetinnou teckou.



e Pro operaci nasobeni se neuziva symbol *, ale - nebo x.

Autorka prokazala, ze je schopnéa prostudovat zadanou literaturu a ziskané znalosti
samostatné aplikovat pti modelovani a analyze redlnych problému z finan¢ni praxe. Do-
porucuji prijmout jeji bakalarskou praci k obhajobé v oboru Financni matematika na

MFF UK.
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