
Posudek na bakalářskou práci Ivany Myšičkové

Analýza úrokového rizika metodou hlavńıch komponent

Bakalářská práce se zabývá oceňováńım dluhopis̊u a analýzou úrokového rizika držeńı
dluhopis̊u s fixńım kupónem. V 1. kapitole jsou vysvětleny základńı pojmy z finančńı
matematiky (dluhopisy, výnosové křivky a jejich konstrukce), které jsou ilustrovány na
vybraných datech. Ve druhé kapitole je podána analýza úrokového rizika dluhopisu na
základě durace a konvexity a dále je sledována citlivost ceny dluhopisu na změnu výnosu
dvěma r̊uznými metodami a provedeno jejich porovnáńı na konkrétńıch datech. Stěžejńı
část práce představuje 3. kapitola, která se zabývá analýzou úrokového rizika metodou
hlavńıch komponent. Nejprve jsou vyloženy obecné principy této metody a poté jsou
aplikovány na konkrétńı finančńı data. V př́ıloze jsou potom uvedeny zdrojové kódy
některých programovaćıch procedur pro Matlab.

Jde o velice pěknou práci, ve které jsou použity v́ıcerozměrné statistické metody na
modelováńı a analýzu finančńıch dat. Práce je psána srozumitelně, vypracována pečlivě.
Je však škoda, že použitá data nejsou v práci bĺıže popsána a nejsou prezentována ani v
elektronické podobě na přiloženém CD, ani neńı uveden odkaz na jejich zdroj. Numerické
výsledky lze tedy hodnotit jen obecně.

Připomı́nky k matematickému zpracováńı

• Str. 21: Definice lineárńı nezávislosti vektor̊u neńı v pořádku.

• Str. 22: Bylo by vhodné ukázat, jak z věty 2 plyne rozklad (3.5) pro α přirozené

• Str. 23: Důkaz věty 3 neńı dokončen, je dokázána jen prvńı část tvrzeńı. Nav́ıc by
mělo být poznamenáno, že pro B > 0 je B regulárńı a B−1 existuje.

• Str. 24: Vztah (3.9) plat́ı jen pro ||u1|| = 1. (Jednotkový vektor (ř. 12 zdola)
rozměru p má v souladu s tabulkou (2.1) normu

√
p.)

• Str. 25: Značeńı x[i] neńı vysvětleno.

• Str. 27: V souladu s předchoźım výkladem by v úvahách pod větou 6 mělo být
mı́sto xi všude x|i|.

• Str. 28: Na pravé straně vztahu (3.17) má být λkXuk.

• Str. 37: Hodnota udávaná v (3.40) neodpov́ıdá maximálńımu vlastńımu č́ıslu v
tabulce 3.4.

• Str. 40: Neńı jasné, s jakou hodnotou l1 v (3.40) jsou provedeny výpočty v tabulce
3.7 a výpočty pro nejhorš́ı a nejlepš́ı odhad ceny dluhopisu

Technické připomı́nky

• Při psańı č́ısel se desetinná mı́sta v českém textu odděluj́ı desetinnou čárkou, nikoliv
desetinnou tečkou.



• Pro operaci násobeńı se neuž́ıvá symbol ∗, ale · nebo ×.

Autorka prokázala, že je schopná prostudovat zadanou literaturu a źıskané znalosti
samostatně aplikovat při modelováńı a analýze reálných problémů z finančńı praxe. Do-
poručuji přijmout jej́ı bakalářskou práci k obhajobě v oboru Finančńı matematika na
MFF UK.
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