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Abstrakt: V predlozené praci se zabyvame dynamikou poptavky a nabidky,
ktera je zachycena vyvojem elektronického obchodniho systému na burze tzv.
order booku. Pfinasime zakladni popis order booku, limit a market orderu,
definici bid a ask ceny, spreadu. Déle je popsana volatilita a zakladni modely
pouzivané pro modelovani ¢i predpovidani jejiho vyvoje. Nasleduje prehled
soucasnych tspéchii na poli modelovani shlukt volatility, at jiz ekonomy ¢i
fyziky. V praktické c¢asti je vytvoren modelovy order book, ve kterém po-
zorujeme priliv ordertd, vyvoj ask, bid a predevsim spreadu. Pro rozdéleni
spreadu je urceno empirické pravdépodobnostni rozdéleni a nalezeno jeho
mozné spojité rozdéleni. Déle jsou vypocitany vynosy ze spreadu a pomoci
nich se snazime zachytit shlukovani volatility i v takto jednoduchém modelu
order booku. Jsou pfedstavena i urcitd zlepSeni a porovnéna s pluvodnim
modelem.

Klicova slova: shluky volatility, order book, limit order, market order



