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Práce se zabývá metodami výplat podílů na zisku v životním pojištění. Po výk-
ladu tří klasických metod je navržen nový způsob připisování podílů na zisku. Na
jednoduchém produktu jsou přehledně demonstrovány všechny vyložené přístupy s
různými volbami parametrů. Na základě výsledků jsou vybrány porovnatelné kombi-
nace parametrů a provedena rozsáhlá numerická studie na portfoliu životních smluv
s nasimulovanými parametry. Je potvrzena kvalita nově navržené metody. Výpočty
byly provedeny v profesionálním softwaru Prophet.

K textu mám následující poznámky, připomínky a otázky:
1. Z jakého zroje vychází graf 1.1?

2. Kapitola 2: Souhlasím, že zanedbání úmrtností a nákladů prospělo výkladu.

3. Str. 21, případ 1: Dosti krutý případ pro pojišťovnu i pojištěného.

4. Existují i další volby namísto (2.42)?

5. Klient by mohl chtít v období nárůstu aktiv připisovat podíly nejen přímo, ale
i na bonusový účet.

6. Kap. 3: V praxi se často vyskytují získatelské náklady se složitější strukturou.

7. Str. 28: Stornovost by bylo možné popsat vhodně zvoleným regresním mod-
elem odhadnutým na historických datech. Bylo by možné takovou (obecnější)
závislost zanést do Prophetu?

8. Str. 32: Odkud pocházejí scénáře, jsou volně dostupné? Zobrazuje graf A.2
výnosy s různou dobou do splatnosti (výnosovou křivku) nebo forwardové roční
výnosy?

9. Část 4.4: Bylo by vhodné uvést hodnoty parametru γt.

10. Shrňte prosím postup, jak byste prakticky nastavil parametry modelů.

Autor prokázal, že je schopen se zorientovat v konkrétní partii pojistné matem-
atiky, důkladně ji vyložit a postupy aplikovat. Předloženy jsou originální výsledky
jak teoretické, tak numerické, které mohou být využity v teorii i praxi. Po formální
a jazykové stránce je práce na vynikající úrovni.

Předložená práce splňuje předpoklady kladené na diplomovou práci a doporučuji
ji jako takovou uznat.

V Praze dne 3.9.2011

RNDr. Martin Branda, Ph.D.
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