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Priloha ¢. 1:

Amortizace diskontu nebo prémie metodou efektivni
arokové miry

Priklad zkracen a pfejat z:

KRUPOVA, Lenka. Zavazky (dluhy) podle Mezinarodnich tcetnich standardit a US GAAP (2. cast).
Ucetnictvi v praxi. 2003, 11, s. 25-32.

Dluhopisy vydané s diskontem

Spolec¢nost vydala 1l.ledna roku 2003 dluhopisy v nomindlni hodnoté 100 000 a
nomindlni Urokovou mirou 8 %. Tyto dluhopisy jsou splatné 1.ledna 2008. Urok je splatny
pololetné vZdy 1l.ledna a 1l.Cervence. ProtoZe investofi pozZaduji efektivni dGrokovou miru
10 %, =zaplati =za dluhopisy v nomindlni hodnoté 100 000 castku 92 278. Diskont na
dluhopisech je tedy 7 722. Amortizujte diskont metodou efektivni uGrokové miry.

Amortizacni tabulka

R it fom e fom e Fomm e fomm - +
| | Splatka | Urokovy | Amortizace | U&etni |
| Datum | uroku | naklad | diskontu | hodnota |
| | | | | dluhopist |
fom e fom e fomm o fomm fom - +
[ 1.1.2003 | | | | 92 278 |
fom e fom e fomm e Fomm o fomm +
[ 1.7.2003 | 4 000 1) | 4 614 2) | 614 3) | 92 892 4) |
fom fomm e fomm e fomm fomm +
[ 1.1.2004 | 4 000 | 4 645 | 645 | 93 537 |
fomm fomm fomm o fomm e fomm +
[ 1.7.2004 | 4 000 | 4 677 | 677 | 94 214 |
fomm fom e fomm fomm fomm +
[ 1.1.2005 | 4 000 | 4 711 | 711 | 94 925 |
fomm fom fomm fom fom +
[ 1.7.2005 | 4 000 | 4 746 | 746 | 95 671 |
fomm fomm fomm e fom fomm +
[ 1.1.2006 | 4 000 | 4 784 | 784 | 96 455 |
fomm fomm e fomm fomm fomm +
[ 1.7.2006 | 4 000 | 4 823 | 823 |97 278 |
R fom e fomm e Fommmm o fomm - +
[ 1.1.2007 | 4 000 | 4 864 | 864 | 98 142 |
e fom e B B fomm - +
[ 1.7.2007 | 4 000 | 4 907 | 907 |99 049 |
fom fom e fomm e Fomm o e +
[ 1.1.2008 | 4 000 | 4 951 5) | 951 | 100 000 |
R i fom e fom e fomm fom e +
| | 40 000 | 47 722 | 7 722 | |
fom e fom e fom e fomm B +
Vysveétlivky:

1. 4 000 = 100 000 x 0,08 x 6/12

2. 4 614 = 92 278 x 0,1 x 6/12

3. 614 = 4 614 - 4 000

4. 92 892 = 92 278 + 614

5. Rozdil 1 je zplUsoben zaokrouhlovadnim ne celé penéZni jednotky.

Dluhopisy vydané s prémii

Pokud by situace na trhu byla takovéa, Ze investori by byli ochotni akceptovat
nizs$i nez nomindlni Grokovou miru, dluhopisy by se proddvaly s prémii. Situaci
vysvétlime opét na prikladu. Vyjdeme ze zadani predchéazejiciho ptrikladu, kde nomindlni
hodnota dluhopisu byla 100 000 a nomindlni urokovéd mira 8 %. Predpokladejme nyni, Ze
investori jsou ochotni pristoupit na urokovou miru 6 %. Za dluhopis tedy v dobé vydani
zaplati 108 530. Prémie &ini 8 530.
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Amortizacni tabulka

fom B it fom e e B +
| | Splatka | Urokovy |Amortizace| Udetni |
|  Datum | aroku | naklad | prémie | hodnota |
| | | | | dluhopist |
fom e fom e Fommm - e et Fomm +
[1.1.2003 | | | | 108 530 |
fomm fomm fomm fomm fomm +
[1.7.2003 | 4 000 1) | 3 256 2)| 744 3) | 107 786 4)|
fomm fomm R fomm o fomm e +
[1.1.2004 | 4 000 | 3 234 | 766 | 107 020 |
fomm fom fomm fomm e fomm +
[1.7.2004 | 4 000 | 3 211 | 789 | 106 231 |
fomm fom fomm fomm e fomm +
[1.1.2005 | 4 000 | 3 187 | 813 | 105 418 |
fom fom fomm fomm fomm +
[1.7.2005 | 4 000 | 3 163 | 837 | 104 581 |
fom fomm fomm fomm fomm +
[1.1.2006 | 4 000 | 3 137 | 863 | 103 718 |
fomm fomm fomm fomm fomm +
[1.7.2006 | 4 000 | 3 112 | 888 | 102 830 |
fomm e fomm e Fomm Fomm o +
[1.1.2007 | 4 000 | 3 085 | 915 | 101 915 |
fomm e fomm e Fomm e Fomm o +
[1.7.2007 | 4 000 | 3 057 | 943 | 100 972 |
fomm e fomm e Fom e Fomm o +
[1.1.2008 | 4 000 | 3 028 5)| 972 | 100 000 |
fom e R Fommm o fomm e Fomm e +
| | 40 000 | 31 470 | 8 530 | |
fomm e fom e Fomm o fomm Fomm e +
Vysvétlivky:

1. 4 000 100 000 x 0,08 x 6/12
2. 3 256 = 108 530 x 0,06 x 6/12
3. 744 = 4 000 - 3 256
4
5
J

107 786 = 108 530 - 744
. Rozdil wve wy$i 1 wvyplyvd ze =zaokrouhlovéni na celé penézni
ednotky.
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Priloha ¢. 2 :

Mozné zpusoby uplatnéni DPH u finanénich sluzeb

Jiz nékolik let probihd diskuze o zruSeni vyjimky, kterd osvobozuje financ¢ni c¢innosti od
uplatiiovani DPH. EU usiluje velmi dirazné o prekondni soucasného stavu. Dlvodem IJe
obecnéd snaha podrobit finanéni sektor vySSimu neZ soucasnému zdanéni. Diskuze probiha
jiz wvelmi dlouho, avSak v obdobi fiskdlni konsolidace =ziska&vd na znac¢né intenzité.
ZruSeni  osvobozeni  financ¢nich ¢innosti od DPH Jje odavodiovano rovnéZ  obecné
nedostateénym zdanénim celého sektoru (undertaxation), které je pric¢itano mimo jiné také
osvobozeni od DPH. Tato nedostatednd mira zdanéni mé& za disledek diskriminaci ostatnich
ekonomickych ¢innosti a vy38i neZ spolecensky optimdlni objem &innosti celého finanéniho
sektoru. Z hlediska finan¢nich instituci dochézi k nadmérnému relativnimu zdanéni
v porovnani s ostatnimi sektory. Duvodem je skutecnost, Ze finanéni instituce nemaji
nadrok na odpolet zaplacené dané =z ptridané hodnoty. Z hlediska uzivateld financ¢nich
sluzeb dochazi k prilisnému zdanéni financ¢nich sluzeb, pokud Jjsou vyuzivany ostatnimi
platci DPH. Je tomu tak proto, Ze dochdzi k preruSeni tetézce platci a neplétcua. Naopak
pro u neplatct dochézi diky osvobozeni financ¢nich sluZeb k nedostateé¢né mite zdanéni, ve
v porovnani s ostatnim zbozim a sluZbami. V ndsledujicich odstavcich budou strucéné
vymezeny zpusoby, Jjak lze dan z ptridané hodnoty implementovat i na finanéni ¢innosti. Z
metod, které ptrichdzeji do Uvahy p¥i transakénim p¥istupu, budou bliZe specifikovany
dvé. Cash-flow metoda a reverse-approach metoda.

Cash flow metoda

Cash flow metoda je =zaloZena na Jjednoduchém principu. Kazdd bankovni transakce je
zdanitelnym plnénim a podléhd tak dani z pfidané hodnoty. Pokud je naptiklad poskytnuta
ro¢ni pujcka ve vysi 1000 p¥i uGrokové mife 15% a sazbé& dané 10%, bude mit banka v
okamziku poskytnuti pujcky ndrok na odpoclet ve vysi 100. V okamZiku splaceni pujcky vsak
bude mit danovou povinnost ve vys$i 115.

Obdobné ptri ptrijeti roc¢niho vkladu ve vy$i 1000 pt¥i stejné sazbé dané a s urokem 5%,
vznikne bance v okamziku p¥ijeti vkladu danovad povinnost ve vys$i 100 a po vyplaceni
vkladu v dals$im roce vznikne bance nédrok na odpocet ve vysi 105. Z hlediska darové
povinnosti bude v poc¢atku obdobi darnova povinnost 0 a po ukonc¢eni obou obchodd bude mit
banka povinnost odvést dan z pridané hodnoty ve vysi 10. Fakticky tak byla zdanéna Jjen
urokova marZe ve vys$i 100. Platci dané z pridané hodnoty by museli pt¥i svych transakcich
tento systém aplikovat stejné. Tedy pf¥i GloZce platce DPH ve vysSi 1000, m& tento platce
na pocatku narok na odpocet ve vys$i 100. V okamziku vybéru po 1 roce mu naopak vznika
dafiovd povinnost ve vys$i 105. Naopak prijemce pujcky ve vySi 1000 vznikd na pocatku
danova povinnost ve vys$i 100 a v okamziku splaceni ziskava nadrok na odpocet ve vysi 115.
Vyhodou této metody je jeji konzistence s uplatrniovanym systémem dané z pfridané hodnoty.
Tato metoda mé& vSak nékolik nedostatkd. Prvnim =z nich Jjsou ndroky na cash-flow u
prijemca pujcek. Jak bylo uvedeno vySe, vznikd uZ na zaCadtku prijemci ptjcky datiovéa
povinnost ve vy3i 10 % jmenovité hodnoty pujcky. Tim jsou fakticky zvySeny naklady na
poskytnuti pajcky. Vzhledem k velkym pohyblm jistin miZe byt uplatfiovdni této metody v
praxi znaé¢né administrativné obtiZné. Dalsi nevyvhodou Jje c¢asovy nesoulad mezi pohyby
jistin. Vznik& zde riziko zmény zadkonné sazby, které bude znamenat, Ze dan z pridané
hodnoty wuplatiiovand u jistin bude v obdobich jejich pohybu rozdilnd. Naptiklad pokles
sazby o 1% by znamenal totoZnou ztrdtu ndroku na odpolet u poskytnutych vklada resp.
prijatych uvéru.

Reverse approach metoda resp. modifikovanad reverse approach metoda
Tato metoda Jje zaloZena na principu, Ze hodnota bankovnich sluZeb muZe byt méFfena
rozdilem mezi vynosy urokll z poskytnutych Gvérd a naklady na Uroky z pfrijatych vkladl.
Vynosy 1 naklady z téchto transakci mohou byt povaZovany za individudlni zdanitelnéa
plnéni. Dan z pf¥idané hodnoty z vynosovych urokd bude poté povazovana za vlastni danovou
povinnost, oproti které lze odeCist dan z pfidané hodnoty zaplacenou z vkladovych uroku.
Rozdil mezi néklady a vynosy lze povaZovat za pfridanou hodnotu bankovniho sektoru.
Problémem tohoto p¥istupu je struktura depozit. Pasiva bank Jjsou z velké c¢asti tvoreny
tlozkami individudlnich vkladatel®, ktetfi nejsou pléatci dané =z pridané hodnoty. Po
téchto subjektech neni moZné poZadovat administrativni ukony spojené s odvodem dané z
pfidané hodnoty. Tento problém v3ak neni netreSitelny. Dail z pf¥idané hodnoty z vkladua
miuZe odvadét primo banka. Banka by tak odvaddéla dan z ptridané hodnoty, Jjak ze svych
zdanitelnych plnéni tak 1 z plnéni, u kterych by ve standardnim systému méla narok na
odpocet. Tento systém neni =z praxe =zcela neznamy. JiZz v soucasné se Vv nékterych
ptipadech uplatfiuje u jinych druhl zdanitelnych plnéni, napf¥. na tzv. ,dovezené“ sluzZby.
Z&dkladni vyhodou tohoto feSeni je moZnost integrovat jej do systému retézce platcu dané.
Také preshranic¢ni zachdzeni s bankovnimi sluZbami maZe byt obdobné. Vkladatelé mimo EU
budou zdanovani stejné jako tuzem3ti vkladatelé. U pijcek mimo EU bude naopak uplatnéno
osvobozeni s moznosti odpoctu.

Za nejpodstatnéjsi nedostatek navrhovaného systému je povazovan rozdil u uplatiiovani



dané u pujcek, kdy dochdzi k priliSnému zatiZeni dani z pf¥idané hodnoty u neplatcu dané.
Pokud je prijemce pujcCky plétce, maZe si uplatnit ndrok na odpocet ve vy3i zaplacené
dané. Tuto moznost neplatce nemd a proto zde dochdzi ke znac¢nému znevyhodnéni nepléatcu.
Tuto nevyhodu tesSi aplikace tzv. modifikovaného reverse-approach modelu. Jeho zakladni
mySlenkou je pouZziti ndroku na odpocet nikoliv ke sniZeni celkové dariové povinnosti
banky, ale ke sniZeni dané, kterd bude zaplacena subjekty, které si vypujcily prosttedky
od bank. Zadkladni modifikaci Jje wvznik zvlastniho uc¢tu, na kterém Jsou =zaznamenany
nasledujici udaje:

1) celkovd hodnota vklada, které dosud nebyly vypujceny Jjinym subjektim

2) celkovad hodnota neuplatnéného naroku na odpocet z téchto vkladua

3) podil téchto dvou hodnot, tj. vySe naroku na odpolet na jednotku nevypujcenych vkladu
Posledni udaj je nejdtlezité&jsi. Urcuje vysi o kterou je moZné snizit dafi uplatnénou u
dalsi poskytnuté pujcky. K lepSimu uchopeni problematiky poslouzi ilustrativni p¥riklad.
Predpokladejme sazbu dané ve vysi 15%, uUrokovad sazbu na vklady ve vysi 5% a sazbu na
avéry ve vysi 15%.

Pokud m& banka z vkladid k dispozici 3000 CZK, ze kterych by ji vznikl ndrok na odpocet
ve vysi 22,5 CZK, znamend to, Ze na 1 CZK vkladu ptrislusi 0,0075 CZK néaroku na odpocet.
V ptipadé, Ze banka poskytne polovinu z téchto penéz platci a druhou polovinu neplétci
dané, lze pozorovat nésledujici rozdily:

Klasickd reverse charge metoda

Platce 1 neplatce =zaplati na dani =z ptridané hodnoty kazdy 33,75 CZK. Bance vznikne
dariovd povinnost ve vysi 45 CZK. Platce dané miZe uplatnit narok na odpolet ve vysi
33,75 CZK ve svém danové priznani. Neplatce tuto moznost mit nebude.

Modifikovana reverse charge metoda

Narok na odpocet banky zde bude pouzit ke sniZeni danové povinnosti uvalené na pfijemce
pajcek. Z kazdé 1 CZK bude dail sniZena o 0,0075 CZK. Platce 1 nepléatce tak zaplati
pouze 22,5 CZK. Doslo tak k celkovému sniZeni darové povinnosti. Banka stejné jako v
pfedchozim pf¥ipadé odvede dan ze své pridané hodnoty ve vy$i 45 CZK. Timto zpusobem Jje
alespori z Casti redukovan rozdil mezi platci a nepléatci.

Problémem této varianty Je nutnost ptrizplusobit bankovni systémy tak, aby byly v kazdy
jednotlivy okamZzik schopné poskytnout spravny udaj o vys$si uplatnitelného néaroku na
snizeni dané. Tento model je tak pravdépodobné velmi obtizné uplatnitelny na obrovska
portfolia bankovnich instituci, kdy se 1is8i jak vkladové produkty tak uvérové. Navic
dochézi ke zménam Grokl v Case, ¢imZz dochézi k neustdlym zméndm parametru systému.



Priloha ¢. 3 :

Pfehled osobni pusobnosti systému bankovniho poplatku ve
vybranych zemich EU

Zemé Banky vyvijejici ¢innost ve stdté Banky vyvijejici
vybéru poplatku cinnost rovnéi v
zahranici
Matet | Dcefi Pobocky Ve vztahu k tuzemské
ské né zahrani¢nich bank matefské spolecnosti
spole | spole¢
¢nosti | nosti | mimo- EU Dcefiné | Pobocky
cizich EU spolecnos
bank ti

Belgie Banky, X X X
Obchodnici X X X
s CP,

Zivotni X X X
pojistovny

Némecko Banky X X X X

Francie Banky a dalsi X X X X
finan¢ni instituce
(s rizikove
vazenymi aktivy
vys§imi nez 500
mil. EUR)

Kypr Banky, X X X X
druzstevni X X X X
zalozny

Rakousko | Banky (vyse X X X X X
zavazki nad 1
mld. EUR)

Portugalsk | Uvérové X X X X

0 instituce

Dansko Banky X X X

Mad’arsko | Uvérové X X X X X
instituce,

Pojistovny,
Dalsi finanéni
instituce

Svédsko Uvérové X X X
instituce

Velka Banky (vyse X X X X X X

Britanie zavazkl nad 20
mld. GBP)

Zdroj: EFC: Report on financial levies: Short term issues, Brusel, 24.listopadu 2010
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Priloha ¢. 4 :

Mezinadrodni zkusSenosti se zdanénim finanéniho sektoru

Systémy bankovniho poplatku ve vybranych zemich
Jak bylo uvedeno vySe, bankovni poplatek je jiz v nékterych statech zaveden nebo se jeho
zavedeni chystd. V néasledujicim textu Dbudou tyto systémy kratce charakterizovany.
7Z uvedeného bude patrné, Ze kazdy stat pristupuje k jednotlivym parametrum znacné
individu&dlné a bude obtizné do budoucna tyto poplatky jakkoliv harmonizovat.
Prvni zemi, kde byl bankovni poplatek zaveden, bylo Svédsko. Stalo se tak v roce 2008.
VySe poplatku se stanovi jako hodnota pasiv od niZ jsou odeclteny:

1) wvlastni zdroje,

2) podtizené zavazky, které jsou soucasti kapitéalu,

3) interni =zdroje financovani v ramci skupiny, pokud jsou obé strany subjektem
poplatku a

4) pojisténa depozita.

Sazba je linedrni ve vy$i 0,036 %. V letech 2009 a 2010 se odvadi pouze 50%. Poplatek Jje
odvaddén do zvlastniho fondu, ze kterého by mély byt financovany opatfeni na ozdraveni
finan¢niho sektoru, konkrétné napt. zaruky nebo kapitdlové injekce. Tyto nastroje pattri
do kategorie statni pomoci, které by mély byt v budoucnu upozadény ve prospéch Jjinych
nastroju. Lze ocekdvat, Ze s prijetim ramce pro krizové Fizeni totiZz dojde k preferenci
spiSe nastroju patficich do tohoto rémce nap¥. prodej podniku nebo &asti aktiv, bridge
bank atd.
zvlastni druh poplatku byl v roce 2010 zaveden v Madarsku. Jeho cilem je v3ak spise
ziskat vyznamny objem penéZnich prostfedkl do statniho rozpoltu, nez vytvaret zdroje pro
financovadni budoucich krizovych opatfeni. Vzhledem ke struktufe madarského bankovniho
sektoru Jjsou subjektem poplatku zejména Dbanky, které Jjsou soucadsti =zahranicnich
bankovnich skupin. Kromé€ bank jsou subjektem poplatku i dal$i finanéni instituce, vcéetné
pojistoven. VySe poplatku je stanovena sazbou, odvozenou od hodnoty bankovnich aktiv od
které je odedtena vySe mezibankovnich zdroju. Sazba je progresivni: pro vysi rozvahovych
aktiv men$i nez 500 mld. HUF je sazba 0,15 %, pro banky s vy$$i hodnotou aktiv je sazba
0,5 %.
Od roku 2011 je Dbankovni poplatek zaveden ve ttech =zemich, které Jsou =z hlediska
velikosti bankovnich sektord nejvyznamnéjsi v EU. Jde o Velkou Briténii, Némecko a
Francii.
Ve Velké Britéanii je subjektem poplatku Sirokd skupina instituci, konkrétné Dbanky,
poboc¢ky =zahraniénich bank, staveni spotritelny a vybrané ostatni financ¢ni instituce s
aktivy vétsimi neZ 20 mld. GBP. Zakladem poplatku Jje objem rozvahovych pasiv od nichz
bude odecten: 1) kapitdl Tier 1 a 2) pojisténé retailové vklady. Nizs$i sazba bude
aplikovana na zdroje dlouhodobého financovani - 0,035%. Sazba na ostatni pasiva je 0,07
%. Ve Velké Britanii by se mély timto poplatkem vybrat aZ 3mld. EUR, které Dbudou
odvedeny do statniho rozpocdtu. Duvody pro toto rozhodnuti byly uvedeny vyse.
V Némecku Jsou subjektem Dbankovniho poplatku pouze uvérové instituce. Poplatek Je
odvadén do zvlasdtniho fondu (stabilizacé¢ni fond), ze kterého budou v budoucnu financovéana
krizova opatfeni. VySe odvodu je stanovena sazbou, odvozenou predeviim od vySe hodnoty
bankovnich aktiv. Sazba je progresivni:

. Aktiva < 10 mld. EUR - 0,02 %,

o Aktiva 10,1 - 100 mld. EUR -0,03 %,
. Aktiva > 100 mld. EUR - 0,04 %.

VySe poplatku je poté zvySena s ohledem na nomindlni hodnotu spravovanych derivatovych
pozic (0,00015%). Poplatek mlZe tvofit maximdlné& 15% zisku banky po =zdanéni. Timto
poplatkem by mélo byt vybréno 1,2 mld. EUR. V Némecku je odvod do stabilizaéniho fondu
datiové neuznatelny.

Ve Francii Jsou subjektem poplatku kromé bank 1 ostatni financéni instituce. Cilem IJe
predchdzeni systémovému riziku a zamezeni wvzniku mordlniho hazardu. VySe odvodu Je
stanovena na 0,25 % kapitdlového pozadavku na rizikové vé&Zend aktiva. Toto pojeti tedy
vychazi z bankovni regulace.

Odvody podobné bankovnimu poplatku

Od popsaného bankovniho poplatku je nutné odlidit ex-post vybirané odvody, které maji za
cil nahradit statu néklady, které byly vynaloZeny v minulosti. Prikladem mtze byt
financial crisis responsibility fee, ktery byl zaveden ve Spojenych stétech za ucelem,
aby byly finanénim sektorem splaceny naklady, které byly vynaloZeny béhem financni
krize. Charakter tohoto odvodu Jje doCasny a mél by byt vybirdn po dobu nejméné 10 let.
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Pokud nebudou pottrebné prostredky vybrany, bude obdobi vybéru automaticky prodlouZeno.
Subjektem jsou nejvét3i finandéni spolednosti', které predstavuji nevy$s3i riziko pro
finan&ni sektor. Zakladem pro vypodet tohoto poplatku jsou tzv. krytd pasiva®, které lze
vypo¢itat odeltenim Tier 1 kapitdlu a pojisténych vkladi od celkové vySe aktiv. Sazba je
stanovena na 0,15%. Cilem zavedeni tohoto poplatku je ziskat do federdlniho rozpoctu 117
mld. USD, aby bylo mozné pokryt planované naklady programu TARP®, v ramci kterého byly
sanovany bankovni subjekty béhem finanéni krize v roce 2007. Hodnoceni spravedlnosti
takového odvodu je znac¢né diskutabilni, nebot Je =zaloZen na principu kolektivni
odpovédnosti za minuly vyvoj. Lze ptredpokladat, Ze instituce, které zplusobily nejvétsi
problémy, nebudou mit platebni kapacitu nebo finanéni krizi vibec neptrezily. Opét navic
vznika riziko, Ze budou tyto odvody povazovany za urcitou formu pojisténi pro systémové
vyznamné instituce.

Jizni Korea

Dal$im obdobnym poplatkem je tzv. macro-prudential stability levy, kterd byla oznamena
korejskou Komisi pro financéni sluzby. Jejim cilem je ochranit wvnéjsi stabilitu korejské
mény‘ a zabranit nadmé&rnému p¥ilivu zahraniéniho kapitdlu. Pfedm&tem tohoto poplatku
jsou nedepozitni cizoménova pasiva. Aby se zabrénilo dvojimu ,zdanéni“, budou ze zikladu
vyloucCena pasiva, kterd Jsou pojisténa v systému pojisténi vkladd. Toto opatfeni ma
rovnéz za cil zvyhodnit dlouhodobé zdroje. Bude na né aplikovéna niz$i sazba. V Koreji
rovnéz vznikne zv1lastni fond, do kterého budou prosttedky poukazovany. Poplatek bude
vybirdn v USD. Z fondu bude v pfipadé problémi platebni bilance poskytovédna dostatecdna
likvidita pro ochranu ménového kurzu. Jak Jje vidét, wvznikd tak poplatek s velmi
podobnymi parametry jako je bankovni poplatek v evropskych zemich, jeho ucel je vsak
zcela odlisny.

Mezinarodni zkusSenosti s FTT a obdobnymi danémi

Dané nebo poplatky, které jsou zamysSlené vSeobecné dani z financénich transakci podobné,
jsou na narodnich financénich trzich relativné obvyklé, nap¥. ve Velké Britéanii,
Svycarsku, Rakousku nebo Belgii. Jejich predmé&tem jsou prevody cennych papirti. Jednd se
o tzv. dan& z pfevodu cennych papirti® (STT), bud ve form& stamp duty® nebo jako pfevodni
daii. Jejich poplatnikem mtZe byt Jjak pfevodce, nabyvatel nebo oba ufastnici transakce.
Nejde v8ak o pravidlo, nap¥. ve Svycarsku je poplatnikem burza nebo broker odpové&dny za
transakci.

Podrobnéjsi charakteristika bude poskytnuta pro zcela odlisné zkuSenosti se systémy FTT
ve Svédsku a Svycarsku.

Odstradujici historickou zkuSenosti s dani z finan&nich transakci disponuje Svédsko. To
tuto dan zavedlo v roce 1984 s oduvodnénim, zZe finanéni sektor pfrispivad vefrejnému
sektoru a celé spoleCnosti méné, nez by bylo zadouci v porovnani se zdroji, které
vyuziva. Daldim davodem bylo presvédeni, Ze po zavedeni této dané dojde ke stabilizaci
finan¢nich trhG a nésledné& celé ekonomiky. Pfedmé&tem dané byly transakce s majetkovymi
cennymi papiry. Nakup nebo prodej byl zdanén 0,5 % sazbou dané. Pokud tedy poplatnik
nakoupil a prodal zdanéné aktivum, byla celkovd sazba 1 %. Vysledky zavedeni této dané
byly pro 8védsky financéni sektor vetejné rozpolty =zdrcujici. Vynos dané vibec
neodpovidal projekcim. Ty predpoklddaly vybér okolo 1,5 mld. SEK roc¢né. Nejvyssi
vybranou Castkou vSak bylo pouhych 80 mil. SEK pticemZ rocéni prumér se pohyboval okolo
50 mil. SEK. Cely vynos byl navic vyrovnan poklesem vynosu z dané z kapitdlovych p¥ijma.
Divody tohoto vyvoje byly nasledujici. Za prvé dosSlo ke znacnému uUbytku objemu obchodl
na finan¢énim trhu. Za druhé doslo k praktickému zaniku trhu s akciemi. Pfes 60 % objemu
obchodl bylo presunuto do =zahraniéi, zejména do Londyna. Svédsko se tak po né&kolika
letech rozhodlo dafi z financ¢nich transakci zcela zru3it. Dnes patf¥i k Jjedném =z
nejradikalnéjsich odpurclt zavedeni tohoto typu dané.

Relativn& fungujici p¥iklad modelu této dan& lze nalézt ve Svycarsku. Jde o prevodni
dan. Predmétem dané je prevod tuzemskych nebo zahrani&nich cennych papirt, pokud je
jednou ze stran obchodu S$vycarsky obchodnik s cennymi papiry. Jde zejména o banky a
dalsi financ¢ni instituce definované S§vycarskym bankovnim pravem. Mimo tyto subjekty je
za obchodnika s cennymi papiry povaZovana i spolecnost, kterd méd ve své rozvaze vice nez
10 mil. CHF touto dani =zdanitelnych cennych papirad v uU¢etni hodnoté. Sazba dané Je
relativné nizkd. Pro tuzemské cenné papiry ¢ini 0,15 %. Pro zahrani¢ni pak 0,3 %. 2
pfedmétu dané existuje nékolik vyjimek. Z predmétu dané jsou vynaty napt.
eurodluhopisy’. Navic jsou osvobozeny ur&ité typy transakci napfiklad prvotni nabyti
akcii tuzemské spolecnosti p¥i Upisu nebo vykup dluhopisu za ucelem Jejich zruSeni.
Vynos dané Jje prakticky =zanedbatelny, pokud 3je vzata do uGvahy velikost finanéniho

o

sektoru Svycarska. V roce 2007 bylo vybréno 1,9 mld. CHF, co% ptedstavovalo 0,37 % HDP.

's konsolidovanymi aktivy vy$§imi nez SOmld. USD
2angl.coveredliabilities

3 angl. toxic assets relief programme

4 Jde o reakci na ménové krize v letech 1997 a 2008.

5 angl. securities transaction tax

6 V ceském jazyce je nejbliz§im pojmem tzv. ,.kolkovné*
7 Dluhopisy denominované v cizi méné

<
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Mezinadrodni zkuSenosti s FAT

Nékteré <clenské zemé EU jiz ve svém datovém systému maji zavedenu dan, kterd svou
charakteristikou odpovidd dani =z finané¢nich aktivit. Jednd se o Déansko, Italii a
Francii.

Dansko zavedlo v roce 1990 dan®, jejiz pfedmé&tem jsou zdanitelné zisky a mzdové naklady
firem, Jjejichz aktivity Jsou osvobozeny od uplatiiovani dané =z pfidané hodnoty. Jde
naptriklad o bankovni ¢&innosti, sluzby spojené s nemovitostmi nebo zdravotnické sluZzby.
VSeobecnd sazba této dané ¢ini 3,08 %, nicméné nékteré sluzby maji stanovenu sazbu
vy$3i. Sektor financénich sluZeb m& sazbu 5,08 %. Maximalni sazba je Jedté vyssi -
9,13%. Vynos této dané tvoril v roce 2008 650 mil. EUR (0,26% HDP).

Francie m& tzv. dai z platd’ zavedenu ji% od roku 1968. Tuto dan museji odvadét ty
subjekty, které neuplatfiuji dan =z pridané hodnoty vibec nebo u méné nez 10% svého
obratu. Z&kladem dané Jje hrubad vySe mezd, bez odelteni strZeného pojistného. Zakladni
sazba dané je 4,25 %. V zavislosti na vy$i platu stoupd sazba aZz k 13,6%. V roce 2008
bylo na této dani vybréno 11,3 mld. EUR (0,55% HDP).

V Italii byla v roce 1997 zavedena tzv. dafi z produkénich aktivit!'?. Jde o regiondlni
dan, kterd se vztahuje na vSechny subjekty, které se GcCastni obchodnich <&innosti.
Zédkladem dané je ucCetni =zisk a platy =zaméstnancu. Tato dan neni mi¥ena na <¢innosti
osvobozené od uplatnovani dané z pfridané hodnoty. Zadkladna je proto pomérné Sirokd a
tomu odpovidé 1 vynos. Pri sazbé 3,90 % bylo v roce 2008 vybréno 36 mld. EUR (2,3% HDP).
Je potfeba poznamenat, Ze tato dafli je urcena do regiondlnich rozpoltl a regiondlni vlady
mohou sazbu dané o jeden procentni bod zvy$it nebo snizit.

¥ Payroll tax
? Salary tax
19 Regional tax on productive activities



