Report on Master Thesis

Institute of Economic Studies, Faculty of Social Sciences, Charles University in Prague

Student: Bc. Jaroslav Mihok

Advisor: PhDr. Adam Gersl, Ph.D.

Title of the thesis:

Bank supervision and regulation: Possible changes as a
consequence of the global financial crisis

OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Diplomova prace podava piehled reformnich iniciativ vzniklych v reakci na globalni finanéni krizi.
Jedna se o velmi zajimavou a uzite€nou praci, kterda mdze slouzit jako referencni studie. Z hlediska
parametrd na diplomovou praci kladenych Ize konstatovat, ze prace splfiuje vSechny formalni
pozadavky, obsahuje Uvod i zavér a Cerpa z relevantni literatury, ktera je fadné citovana.

NiZe uvadim nékolik poznamek k praci, které mohou slouZit téZ pro diskusi v ramci obhajoby prace:

1.

V Casti o evropskych iniciativach by bylo vhodné kromé ESM zminit i facilitu EFSF, ktera byla
ustanovena ad-hoc predevsim za Ucelem pomoci predluzenym zemim eurozény (Recko,
Irsko, Portugalsko). Obecné by se v diplomce hodilo pospat, jak evropské iniciativy ovlivila
dluhova (sovereign) krize v obdobi 2010-2011.

Diplomka v diskusi roli ESRB &asto zmifiuje, Ze ESRB je ustanoven ,within the ECB®. To neni
pfesna formulace, ESRB je na ECB nezavisly, nicméné ECB poskytuje ESRB technickou
podporu (poskytuje zdroje na sekretariat v€etné IT, vyrabi pro néj nékteré analyzy apod.).
V regulaci EU je tento vztah pomé&rné pfesné popsan.

V diplomce C¢asto zazniva kritika va&i EU, Zze na rozdil od US jesSté nema dofeSenu
problematiku systémové vyznamnych instituci (SIFls). To je sice pravda, na obhajobu EU Ize
vSak uvést, ze (a) EU Cekala na oficialni doporuceni FSB, které bylo zverejnéno teprve v zafi
2011, (b) nékteré zemé — predevsim UK — jiz k této problematice vyjadfily svlj postoj v obdobi
2009 - 2010 (viz napf. Bank of England paper The Role of Macroprudential Policy).

U nékteych pasazi — zejména u téch, které se urcitou oblasti reforem zabyvaji jen velmi
povrchné - je zfejmé, Ze autor pouziva pouze jeden zdroj (Turner Review nebo De Larosiere
Report apod.). Diplomant byl jist¢ veden dobrym Umyslem ve svém piehledu nevynechat
Zadnou z oblasti a ke kazdé aspon krace néco napsat, nicméné diplomova prace by méla byt
v tomto vice akademicka a uvadét vice zdroju, v€etné nékterych teoretickych/akademickych
praci. V pfipadé neexistence akademickych zdroju se nabizi vice vyuzivat i komentare
v odborném tisku (Economist, Financial Times, VoxEU apod.), napf. citace vyjadfeni
predstavitell centralnich bank ¢&i regulatord. U nékterych relevantnich pasazi at uz
z teoretické oblasti (procyclicality, str. 13) Ci velmi praktické oblasti (remuneration, str. 29-30)
dokonce schazi jakakoli reference na literaturu.

V otazce procykli¢nosti chybi souasna diskuse o zménéach v u€etnich standardech (redukce
kategorii financich instrumentl) a zavedeni ex-ante provisioning (forward-looking nebo téz
expected loss provisioning) na bazi systému aplikovaného ve Spanélsku.

Pfidanou hodnotu prace predstavuji kromé prehledu inciativ a reforem predevsim kapitoly 6
(srovnani reforem US a EU) a 7 (kriticky pohled na reformy). Posledni kapitola 7 je zalozena
pouze na sedmi referencich (coz vzhledem k dobé realizace reforem 2010-2011 neni az
takové prekvapeni, nebot literatura kriticky pohlizejici na nové instituce a reformy se teprve
vytvafi), pfesto by ji sluSelo vicero odkaz(i pfedevS§im na akademickou literaturu, ktera se
k dvodim kirze vyjadfuje a navrhuje néktera opatfeni (jde zejména o literaturu podporujici
myslenku konvertibilnich dluhopist tzv. CoCos — viz napf. Calomiris, pfipadné literaturu
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argumentujici ve prospéch daleko vétSiho kapitalového polstafe bank — viz napf. Hellwig,
Admati et al. 2010 ¢i Miles at al. 2010, pfipadné literaturu k otdzce procykli¢nosti,
systémového rizika a early warning — Drehman, prace BIS apod.). Jako insider vS8ak mohu
potvrdit relevanci nékterych kritickych poznamek v diplomce uvedenych, pfedevSim k
»-akceschopnosti“ a interni koordinaci evropskych autorit typu ESRB, kde je zastoupeno
celkem 91 evropskych instituci ©.

7. Urcitou slabsi strankou diplomky je nejasny nazor autora na popisované reformy a inciativy. |
kdyz prehled reforem a prehled v literatufe existujici kritiky finalni podoby reforem je jisté
zasluznym pocinem, diplomova prace by méla obsahovat jednoznaénou hypotézu
podpofenou &i vyvracenou autorem. V pripadé institucionalni pfehledové prace tohoto typu se
nemusi jednat o empiricky vyvratitelnou hypotézu, ale spiSe o jasny nazor na reformni Usili
podepreny literaturou (tj. uvedeni literatury podporujici nazor a jasna kritika/vymezeni se vigi
literatufe, ktera zastava nazor opacny). Urlity naznak tohoto typu je pouze v zavéru prace
(nutnost zvazit, zda nové reformy nezplsobi nova rizika tak, jako zavedeni mark-to-market
zplsobilo vétsi procyklicnost).

Z vySe uvedenych divodu doporucuji diplomovou praci k obhajobé a hodnotim ji stupném ,,velmi
dobre“ (Grade 2).

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS
Literature (max. 20 points) |15
Methods (max. 30 points) |15
Contribution (max. 30 points) |20
Manuscript Form (max. 20 points) |20
TOTAL POINTS (max. 100 points) |70
GRADE 1-2-3-4) |2
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81-100 1 = excellent = vyborné
61— 80 2 = good = velmi dobre
41 -60 3 = satisfactory = dobfe
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé




