Abstrakt

Tato diplomova praca sa zaobera pokrocilymi metodami odhadu parametrov kreditného rizika na
zéaklade trznych cien. Tymito parametrami si pravdepodobnost zlyhania (PD - probability of
default) astrata v pripade zlyhania (LGD - loss given default). Ich presné ohodnotenie je
dolezité nielen pre bankové institucie pri vypocte regulatorneho kapitalu, ale aj pre investorov pri
oceniovani rizikovych dlhopisov a kreditnych derivéatov.

Prezentujeme analyticki metédu vypoctu PD a LGD rizikovych dlhopisov pouzitim
trznych cien tychto dlhopisov, cien ekvivalentnych bezrizikovych dlhopisov a kétovanych
rizikovych prémii prislusnych credit default swap derivatov. V porovnani s vacSinou Stadii
v oblasti kreditného rizika je na$ proces vypoctu obrateny, ked’ze cielom nie je ocenit’ rizikové
inStrumenty na zdklade odhadnutych rizikovych parametrov, ale pocitat’ tieto rizikové parametre
z dostupnych trznych cien. NavySe, pouzitim tejto metddy je mozné vypocitat LGD, ato
simultanne s pravdepodobnostou zlyhania. Na zéaver, za predpokladu, Ze ostatni investori ocenili
trzné riziko spravne a trhy su efektivne, aplikujeme tito metddu na trzné data piatich Europskych
bank.
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