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1. Cil prace a jeji zaméFeni

Predkladana disertaéni prace je vénovéna teorii a praxi modeld dohledu nad jednotnym
finanénim trhem v Evropské unii. Autor pom&mé dikladné vymezuje cil, ktery by méla jeho
disertatni prace dosahnout (s. 5). Autor v pfedkladané praci se snaZi najit nejvhodnéjsi model
finanéniho dohledu v ramci EU.

2. Struktura disertaéni price a metody jejiho zpracovani

Disertaéni prace obsahuje nejen teoretické Casti, ale i pasaZe, ve kterych jsou obsazeny
rozbory vyhod a nevyhod zkoumanych variant vykonu dohledové ¢innosti v oblasti
finanéniho trhu. Soudasti predloZené prace jsou i detailni rozbory teoretickych nazori a
empirickych studii. Disertatni prace je rozdélena do osmi proporcionalné vyvaZzenych a
pom&mé utiidénych kapitol. Jejich spole¢nym rysem je autorova snaha o pfesné definovani
pojmii, s nimiZ v daliim textu pracuje, logické utfidéni zkoumané problematiky, systematicky
piistup a vzajemnd provazanost.

V prvni a druhé kapitole se autor ve snaze vymezit oblast, v niZ se budou jeho Gvahy nadale
pohybovat, zabyva zékladnimi pojmy, které jsou nutné pro pochopeni podstaty zkoumaného
problému. Jde o precizni teoretické vymezeni zékladnich kategorii, které jsou vychodiskem
pro dalsi vyklad a na které se autor odkazuje v nasledujicich pasaZich. Zejména se jedna nejen
o vymezeni jednotného finan¢niho trhu, ale i o rozbor zdkladnich cilii financniho dohledu
v&etné stanoveni zakladnich kritérii, které jsou zvoleny pro hodnoceni zkoumanych modeli
institucionalniho uspofadani jednotného dohledu. V této kapitole jsem postrddal jednoduchy
rozbor ekonomickych cili finan&niho dohledu (tzn. napravovani trzniho selhavani). Rovnéz
se domnivam, Ze hodnotici kritéria jednotlivych modeli jsou zvolena zna¢né subjektivné bez
hlubgi argumentace. V této kapitole jsem postradal i metodologickou pasaz, ve které by autor
precizné definoval zpiisob hodnoceni jednotlivych modeld v pouZité stupnici 1 — 5.

Tteti kapitola je vénovéna rozboru modelu dohledu domovského statu. I tato kapitola je
technicky dobfe zvladnuta a harmonicky v&lenéna do kontextu celé disertacni prace.

V pomérné kratké &tvrté kapitole se doktorand zaméfuje na rozbor dohledu finanénich skupin.
Kapitola je zpracovana prehledng a bez vyraznéjsich nedostatku.

V nasledujici kapitole se doktorand vénuje analyze modelu vedouciho organu dohledu.
Doktorand klade odpovidajici akcent i na komparaci teoretickych a praktickych pfistupi. Tuto
kapitolu zpracoval autor na dobré drovni. Autor na s. 94 uvadi, Ze ,,... u finan¢ni skupiny pak
dojde k poklesu nakladdi vzniklych z nutnosti komunikace s dohledovymi organy, véetné



formatu a obsahu sd&lovanych informaci a vykladu regulatornich pravidel ...". Autor by mél
dolozit, jaky podil tvofi komunikaéni naklady s dohledovymi orgény na celkovych
regulatorné - dohledovych nakladech.

Za pomérné zdafilou povaZuji Sestou kapitolu prace, ktera je vénovana modelu jednotného
organu dohledu. Piekvapuje vsak kategorické tvrzeni autora, 7e ,,... aby bylo dosaZeno
maximalni efektivity, musel by mit jednotny dohledovy organ piisobnost pro cely finanéni trh
...% (s. 101). Autor argumentuje snadnou pfenositelnosti rizik. Neexistuji viak jednoduché
mechanismy, které by umoznily zabranit ¢i vyrazné omezit tuto pienositelnost rizik?

V sedmé kapitole doktorand piehledn& rozebira institucionalni odezvu na globalni finanéni
krizi, a to ve formé& nového systému dohledu finanéniho trhu EU. Tato kapitola je pfirozené
zpracovana pomérné obecné, pon€vadZ zatim nelze vzhledem k teprve neddvnému zavedeni
této varianty dohledu zpracovat empirickou pasaz, analyzujici efektivnost nového
institucionalniho uspofadani finanéniho dohledu v EU.

V posledni kapitole doktorand zvolenou metodou vyhodnocuje zkoumané modely jednotného
dohledu, kde také formuluje kli¢ovou myslenku celé disertatni prace, kdyZ uvadi, ze .,...
nejvhodné&jiim pro dohled finanéniho trhu Evropské unie je model jednotného organu dohledu
s jednotnou strukturou. Pouze pfi aplikaci modelu jednotného organu dohledu s jednotnou
strukturou nedochdzi k odlisnym dohledovym pfistupim mez riznymi organy a ztraté
efektivity z nutnosti administrativni zatéZe pfi spolupraci a vymeéné informaci ... (s. 175).
Diskuse o rizicich modeld dohledu pro Ceskou republiku je pak zaloZena na velmi
jednoduché argumentaci. RovnéZ neni zfejmé, pro¢ autor v tabulce 6 na str. 177 vibec nebral
v Givahu obchodniky s cennymi papiry.

3. Celkové hodnoceni price

Institucionalni uspofadani finanéniho dohledu patii mezi zdkladni témata nejen pravni teorie,
ale i moderni finan&ni ekonomie. V této oblasti viak v Ceské republice dosud neexistuje
dostateény vyzkum. Soudasn& se jedna i o téma velmi Zivé a aktudlni, ponévadz pfedevsim
nepochopeni nezbytnosti jednotného finanéniho dohledu nad jednotnym finanénim trhem EU
negativné ovliviiuje nejen efektivni ochranu finan&nich spotfebiteli a vn&jsich investord, ale i
postaveni finanéniho trhu EU v kontextu globélnich trhi. Z tohoto hlediska lze hodnotit
predloZenou disertaéni praci jako velmi pfinosnou a inspirativni.

Predkladana disertaéni prace spliiuje zakladni poZadavky kladené na tento typ prace. Autor
vni prokazal schopnost formulovat problém, uchopit ho a provést jeho hodnoceni.
Z jednotlivych kapitol disertatni prace je zfetelné, Ze autor se velmi podrobné seznamil
s teorii a praxi modelii jednotného finanéniho dohledu.

4. Otazky do diskuse
Pfi obhajobé diserta¢ni prace by autor mohl zaujmout stanovisko k nésledujicim problémiim:
1. Diskutujte mechanismy, které vyrazné omezuji pfenositelnost rizik mezi riznymi
finanénimi sektory, pfiemZ se soudasné zachova sektorovy pfistup k dohledové
¢innosti.
2. Jak lze kvantifikovat nakladovost finanéniho dohledu pro poskytovatele finan¢nich
sluzeb?
3. Jaky je V4§ nazor na soucasné postaveni CNB, kdy sou¢asn& vystupuje jako nezavisla
autorita v oblasti vykonu ménové politiky, avSak soudasné je i spravnim Gfadem
v oblasti kapitalového trhu, bankovniho trhu, pojistovnictvi nebo devizového trhu.




Celkovy zavér

Disertatni prace JUDr. Stastného spliuje zakladni poZadavky zakona o vysokych Skolach.
Predlozena prace nejen vychazi ze soudobych védeckych poznatkd moderni pravni teorie a
finanéni ekonomie, ale také obsahuje i feSeni, pfispivajici k rozvoji teorie institucionalniho
uspoiadani finan¢niho dohledu. Proto praci JUDr. Evzena Stastného, LL.M. doporuduji
k obhajobé& pfed komisi pro obhajobu doktorskych diserta¢nich praci ve specializaci Finan¢ni

pravo Pravnické fakulty Univerzity Karlovy v Praze.
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