Abstrakt

Testovani efektivity sazkovych trhu a hledani ziskové strategie jsou nejcastéjsi
témata pri analyze sdzkovych trhu. Obsahem této diplomové préace je oboji,
pouzitym sidzkovym trhem je ceskd hokejova extraliga v letech 2004-2010 s
kurzy 20ti nejvyznamnéjsich sazkovych kancelaii. Teoreticka ¢ast shrnuje dosavadni
vyvoj modelu individualniho chovani za rizika a nejistoty, prezentuje celkové
modely sdzkovych trhu a nékolik definic efektivity sédzkového trhu (autory
téchto konceptu jsou Fama a Sauer). Ve statistické ¢asti jsou testovany rozdily
v zisku pro sazkové kancelafe ze 3 moznych vysledku zapasu, konvergence
kurzu naptic sazkovymi kanceldfemi, moznost arbitrdaze a vztah mezi vypsanou
pravdépodobnosti vysledku a pravdépodobnosti redlnou (linedrné i nelinearné).
Zékladni model sazkové trhu - model dokonalé konkurence s racionalnimi sdzkaii
- je v8emi témito testy zamitnut, jelikoz zisky z moznych vysledku zapasu jsou
ruzné, konvergence kurzi je zamitnuta, moznost arbitraze se nezmensuje a
vypsané kurzy (pravdépodobnosti) neodpovidaji realnym pravdépodobnostem.
Druha ¢éast je vénovana hledani ziskové strategie. Za pouziti 14ti vysvétlujicich
proménnych a ruznych statistickych metod (linedrni pravdépodobnostni model,
logit model a multinomial logit model) se autor snazi porazit bookmakery a
najit dlouhodobé ziskovou sazkovou strategii. Navratnost je ve vetsiné pripadu
pozitivni, ale pro nova data s klesajici tendenci. I z vysledku hledani ziskové
strategie muze byt efektivita ¢eského sazkového trhu zamitnuta. V prubéhu
prace autor navrhuje nékolik vylepseni analyzy a potencialni vlastnosti obecného

modelu tohoto sazkového trhu.
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