
Abstrakt

Testováńı efektivity sázkových trh̊u a hledáńı ziskové strategie jsou nejčastěǰśı

témata při analýze sázkových trh̊u. Obsahem této diplomové práce je oboj́ı,

použitým sázkovým trhem je česká hokejová extraliga v letech 2004-2010 s

kurzy 20ti nejvýznamněǰśıch sázkových kancelář́ı. Teoretická část shrnuje dosavadńı

vývoj model̊u individuálńıho chováńı za rizika a nejistoty, prezentuje celkové

modely sázkových trh̊u a několik definic efektivity sázkového trhu (autory

těchto koncept̊u jsou Fama a Sauer). Ve statistické části jsou testovány rozd́ıly

v zisku pro sázkové kanceláře ze 3 možných výsledk̊u zápasu, konvergence

kurz̊u např́ıč sázkovými kancelářemi, možnost arbitráže a vztah mezi vypsanou

pravděpodobnost́ı výsledku a pravděpodobnost́ı reálnou (lineárně i nelineárně).

Základńı model sázkové trhu - model dokonalé konkurence s racionálńımi sázkaři

- je všemi těmito testy zamı́tnut, jelikož zisky z možných výsledk̊u zápasu jsou

r̊uzné, konvergence kurz̊u je zamı́tnuta, možnost arbitráže se nezmenšuje a

vypsané kurzy (pravděpodobnosti) neodpov́ıdaj́ı realným pravděpodobnostem.

Druhá část je věnována hledáńı ziskové strategie. Za použit́ı 14ti vysvětluj́ıćıch

proměnných a r̊uzných statistických metod (lineárńı pravděpodobnostńı model,

logit model a multinomial logit model) se autor snaž́ı porazit bookmakery a

naj́ıt dlouhodobě ziskovou sázkovou strategii. Návratnost je ve vetšině př́ıpad̊u

pozitivńı, ale pro nová data s klesaj́ıćı tendenćı. I z výsledk̊u hledáńı ziskové

strategie může být efektivita českého sázkového trhu zamı́tnuta. V pr̊uběhu

práce autor navrhuje několik vylepšeńı analýzy a potenciálńı vlastnosti obecného

modelu tohoto sázkového trhu.
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