
Abstrakt

Předmětem této práce je odhad rovnovážného měnového kurzu č́ınské měny

a stanoveńı, jak moc se současný měnový kurz od této rovnováhy odchyluje.

Č́ınská měna byla během centrálně plánovaného obdob́ı značně nadhodnocená,

nicméně ekonomické reformy ji přibĺıžily k rovnovážné hodnotě. V současnosti

se předpokládá, že je naopak významně podhodnocena. K odhadu ekvilib-

ria se použ́ıvá model fundamentálńıho rovnovážného měnového kurzu (FEER).

Pomoćı tohoto konceptu lze zjistit nadhodnoceńı a podhodnoceńı současného

reálného efektivńıho měnového kurzu. Základńı požadavky pro výpočet FEER

jsou odhady rovnic pro zahraničńı obchod, stanoveńı potenciálńıho výstupu

pro Č́ınu a jej́ı hlavńı obchodńı partnery a posouzeńı udržitelných kapitálových

tok̊u. Obchodńı rovnice se odhaduj́ı pomoćı Engle-Grangerova dvoustupňového

odhadu a pomoćı Johansenovy metody. Modifikovaná verze obchodńıch rovnic

se odhaduje metodou nejmenš́ıch čtverc̊u. Použitý dataset obsahuje ročńı po-

zorováńı v obdob́ı od roku 1981 do roku 2010.
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