Abstrakt

Predmeétem této prace je odhad rovnovazného ménového kurzu c¢inské mény
a stanoveni, jak moc se soucasny ménovy kurz od této rovnovahy odchyluje.
Cinskd ména byla béhem centralné plénovaného obdobi znaéné nadhodnocend,
nicméné ekonomické reformy ji priblizily k rovnovazné hodnoté. V soucasnosti
se predpoklada, ze je naopak vyznamné podhodnocena. K odhadu ekvilib-
ria se pouziva model fundamentélniho rovnovazného ménového kurzu (FEER).
Pomoci tohoto konceptu lze zjistit nadhodnoceni a podhodnoceni soucasného
realného efektivniho ménového kurzu. Zakladni pozadavky pro vypocet FEER
jsou odhady rovnic pro zahrani¢ni obchod, stanoveni potencidlniho vystupu
pro Cinu a jeji hlavni obchodni partnery a posouzeni udrzitelnych kapitalovych
tokt. Obchodni rovnice se odhaduji pomoci Engle-Grangerova dvoustupnového
odhadu a pomoci Johansenovy metody. Modifikovand verze obchodnich rovnic
se odhaduje metodou nejmensich ¢tvercu. Pouzity dataset obsahuje roéni po-
zorovani v obdobi od roku 1981 do roku 2010.



