Abstrakt

Bakalatska prace se zabyva problematikou spekulace na trhu s ropou. Toto téma bylo Casto
diskutovano v souvislosti s nartisty ceny ropy v roce 2008, ale jeho aktualita je podtrzena
neddvnymi opakovanymi prorazenimi ceny 100 USD. V tezi zkoumame vztah mezi open interest
na burze s futures kontrakty New York Mercantile Exchange, poptavkovymi a nabidkovymi
faktory na trhu s ropou a cenou ropy. Na zakladé analyzy vector error correction modelu s
mesicnimi pozorovanimi mezi lety 1994 a 2011 ukazeme, jak mize zvySeni open interestu, ktery
je jiz nyni tvofen z poloviny nekomerénimi obchodniky, vést k persistentnimu zvySeni cen ropy.
Vétime, Ze za dlouhodobou rovnovahou mezi cenou ropy a open interestem je rizikova prémie,
diky niz je moZzné ¢aste¢né vysvétlit naristy ceny ropy, které nejsou zachyceny zménami
poptavky a nabidky, jako naptiklad Hubbertiv fenomén ropného vrcholu. Soucasti prace je také
analyza, zda mtze volatilita cen s ropou zvysit open interest na trhu s ropou, coz by znamenalo,
ze zvysena volatilita prilaka vice spekulativnich obchodnikt. Pies potvrzeni Granger kauzality

vSak nemiiZzeme fici, zda ma volatilita pozitivni ¢i negativni efekt na open interest.
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