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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Predkladanou studii jsem mél moznost hodnotit jiz jako diplomovou praci (téma zUstalo nezménéné),
ktera byla jiZz v t¢ dob& vhodnym kandidatem pro uspésné slozeni rigorézni zkousky. Jednalo se
0 ukazku kvalitniho vyzkumu, byt se autorka nevyhnula nékterym nepfesnostem a chybam.

Ve verzi, ktera je nyni pfedkladana jako prace rigorézni, byla fada dfivéjSich nedostatki napravena.
Autorka prezentuje podrobnéjsi a presnéjsi praci s literaturou, ktera odpovida pozadavkim nutnych
pro uspésné absolvovani rigorézniho Fizeni. Byl doplnén i podrobny pfehled obdobnych studii
prezentovanych na Institutu ekonomickych studii Fakulty socialnich véd Univerzity Karlovy v Praze,
ktery je jasny a prehledny.

Zaroven doSlo ke zlepSeni i v dalSich partiich prezentované prace. (opravené preklepy, upravené
komentare atp.)

nize:

"Prace se vénuje porovnani raznych pfistupli k modelaci korelace mezi akciovymi trhy a porovnava
metody realizované korelace, realizované bi-power korelace a vysledky DCC MV GARCH modelu.
Prace je rozdélena do nékolika riznych casti, nejdrive definuje zakladni ekonometrické postupy, poté
se vénuje popisu vstupnich dat, nasleduje odhad korelaci a prace konéi porovnanim
presnosti odhadd.

Literatura:

Prace pouziva relevantni domaci i zahraniéni literaturu, ovSéem méla by odkazovat i na drivéjsi prace
napsané na Institutu ekonomickych studii, které pouzZivaji podobné metody. Pfedevsim se jedna o
diplomovou praci E. Brabcové "Volatility Modeling: Evidence from CEE Stock Markets" z
akademického roku 2009/2010 (viz niZe), ktera nebyla citovdna. Vyvstévéa tak otdzka, zda autorka
skuteéné pouZila jen literaturu, ktera je uvedena v referencich. Prace by se méla dislednéji zamérit na
pfesné citace a porovnani s obdobnym vyzkumem.

Metody:

Prace vyuziva pokrocilé ekonometrické metody. Problém v pouZité metodé ovdem spatiuji v kapitole
5.3, kde se jedna pouze o urcité cviéeni s odhady, jehoZ hlubSi vyznam je velmi omezeny. Autorka
sice piSe, Ze rozdélila testovany datovy vzorek na ¢asti in-sample a out-of-sample, ovsem vysledek
pfedpovédi porovnava opét s vysledkem drivéjSiho odhadu modelu. Tim padem
nedochazi ke kontrole skuteéné kvality predpovédi v intencich  Mincer-Zarnowitzovy
regrese, ktera  porovnava pfedpovidanou hodnotu s hodnotou skuteéné pozorovanou (jez je
nezavisla na pouzitém modelu).

Regrese byla navic v praci nenadéale rozSifena bez toho, aby byla testovana puvodni
hypotéza (pfidani vysvétlujicich proménnych). Porovnani pfesnosti odhadu model( zaloZenych na
realizované volatilit¢ bylo provedeno i v praci E. Brabcové, kde byla vhodné pouZita Mincer-
Zarnowitzova regrese i dal§i metody hodnoceni kvality napf. stfedni absolutni odchylka, Theilliv
koeficient nesouladu. Na strané 34 autorka konstatuje, Ze porovnani standardnich realizovanych ("bi-
power") korelaci s modelem DCC GARCH nemlze byt pfimo provedeno, ovSem podrobnéjsi diskuze
k této problematice chybi. | pfes tuto nejasnost jsou korelace mezi modely porovnavany v dal$i ¢asti
prace (kapitola 5).

Pfidana hodnota:
Pridanou hodnotu prace snizuje podobnost s diplomovou praci E. Brabcoveé, ktera se
zabyvala akciovymi trhy (CR, Polska a Madarska) z pohledu realizované volatility. Shodné s dfivéjsi
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praci je i tfidéni dat &i uZiti teorie kvadratické variace. Oproti dfivéjsi praci byl datovy vzorek roz$ifen o
jeden rok, byl pfidan némecky index DAX, vzorek dat by mél byt roz$ifen i na drovni frekvenci. Z
pohledu odhadu modelu DCC GARCH se nejedna o vyrazny posun, tento model byl jiz v pripadé
Ceského akciového trhu odhadovan napf. Princ, M. (2010). “Relationship between Czech
and European developed stock markets: DCC MVGARCH analysis” IES Working Paper 9/2010. IES
FSV. Charles University. | pfes uvedené dochazi v praci k posunu, autorka se nové zabyva
realizovanou korelaci a pfidava aktualni poznatky z poslednich let (viz reference v praci autorky).

Forma prezentace:

Forma prezentace je na velmi dobré urovni, prace je psana kvalitni anglictinou. Opravu by si zaslouZil
jen preklep na strané 53 (regeression). Drobna chyba je i u graft trznich ukazatel(i analyzovanych
akciovych burz, které nejsou Uplné. Konkrétné se jedna o grafy 3.1 a 3.2, chybi zde némecky index
DAX, jez je zachycen pouze v tabulce 3.1. Pasaz tykajici se teorie kvadratické variace povaZzuji za
pfili§ dlouhou a rozviaénou. Vzhledem k tomu, Ze autorka v této casti nepfinasi Zadnou zasadni
inovativni my$lenku, bych doporucil pfesunuti ¢asti vzorct do prilohy.

| pres vy8e zminénou kritiku jde o kvalitni diplomovou praci. Proto praci doporucuji
pfijmout k obhajobé s hodnocenim ,vyborné“. Béhem obhajoby by autorka mohla podrobnéji
vysvétlit pfidanou hodnotu své prace.”

Po vyse uvedené rekapitulaci hodnoceni diplomové prace mohu zkonstatovat, Zze provedena zlepSeni
v rigorézni praci se projevila i na celkovém vys$Sim hodnoceni (viz nize). Vzhledem k tomu, ze doslo k
dalSimu kvalitativnimu posunu, nemam k praci dalSich namitek a doporucéuji praci prijmout k
obhajobé.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS
Literature (max. 20 points) |19
Methods (max. 30 points) |25
Contribution (max. 30 points) |26

Manuscript Form (max. 20 points) |20
TOTAL POINTS (max. 100 points) (90
GRADE 1-2-3-4) |1
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the
author’s level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81-100 1 = excellent = vyborné
61— 80 2 = good = velmi dobfe
41 -60 3 = satisfactory = dobie
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé




