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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Rigorézni prace se zabyva velmi zajimavym a vysoce aktualnim tématem stresového
testovani bankovniho sektoru. Autorka se zamérfuje na zemé Balkanu, konkrétné Chorvatsko
a Srbsko, a na téchto pfikladech ukazuje, jak je mozné konzistentné ohodnotit rizika
bankovniho sektoru s vyuzitim pouze vefejné dostupnych datovych zdroji. Jedna se o velmi
unikatni praci poskytujici pomérné zajimavé empirické vysledky.

Prace je ¢lenéna do osmi zakladnich kapitol. Po kratkém Gvodu nasleduje seznam relevantni
literatury. Treti kapitola podava zakladni pfehled metodologie stresového testovani. Ctvrta
kapitola se zaméfuje na kreditni riziko, které je nejvyznamnéjsim rizikem fizenym v bankach.
V této souvislosti jsou zkoumana oddélené uvérova portfolia pro sektor podniki a
domacnosti, coz umoznuje realisti¢téji postihnout kreditni rizika bank. Autorka odhaduje
makroekonomické modely kreditniho rizika pro Srbsko a Chorvatsko, které nasledné vyuziva
v ramci metodologie stresového testovani bankovniho sektoru pouzité pro tyto dvé zemé a
popsané v paté kapitole. Zde postupné diskutuje pouzité makroekonomické scénare, zpusob
vypoctu kreditniho a trzniho rizika a vénuje se také vyvoji bankovnich vynosU, které mohou
poslouZit k absorpci vzniklych ztrat. Makroekonomické scénare jsou pomoci této metodologie
promitnuty do vyvoje kapitalové pfiméfenosti. Ziskané empirické vysledky pro dvé zminéné
zemeé spole¢né se zavéry plynoucimi z provedenych analyz jsou diskutovany v Sesté
kapitole. Nasledujici sedma kapitola porovnava pouzité makroekonomické scénare s jiz
dostupnymi daty. Diskutuje rozdily a zpétné testuje odhadnuté makroekonomické modely
pro sektor podnikl a domacnosti pro obé zemé. Toto srovnani naznacuje nizkou robustnost
odhadnutych modell pro Chorvatsko, naopak v pfipadé Srbska vychazi toto srovnani
pomeérné pfiznivé. Zavérecna kapitola pak shrnuje dosazené vysledky.

Autorka prokazala v této praci nejen dobré analytické schopnosti, ale i schopnost vyhledani a
kombinovani ruznych zdroji, a to jak literatury, tak zejména dat. Studie vyZadovala sbér
velkého mnozstvi dat a znacnou trpélivost a peclivost. Ocenil bych nejen Usili a svédomitost,
pfi shromazdovani relevantnich datovych i ostatnich informacénich zdroju ale i perfektni
zvladnuti velmi komplexni tématiky. V neposledni fadé bych chtél zminit také technicky
dobré zvladnuti prace a vyuziti LaTeXu pro vysledny text. Autorka po celou dobu pravidelné
konzultovala se S$kolitelem a fidila se vSemi jeho doporucenimi. Prace je dobfe
strukturovana, srozumitelna, psana dobrou angli¢tinou se znaénym publikaénim potencialem.
Z vy$e uvedenych duvodu doporucuji praci k obhajobé.
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