
Posudek vedouciho na diplomovou praci Pavla Charamzy:
Zobecneni Markowitzova modelu.

V sulade so zadanim sa diplomant zaoberal roznymi pristupmi k Markowitzovmu
modelu optimalizacie portfolia a jeho zobecneniu. Prva kapitola je venovana zhrnutiu
zakladnych poznatkov o klasickych jednoperiodickych modeloch so zameranim sa na
skumanie podmienok ekvivalencie tychto modelov. V druhej kapitole boli analyzovane
zakladne modely pre viac casovych obdobi a v tretej kapitole boli tieto modely modifikovane
za ucelom odstranenia niektorych ncdostatkov pri ich praktickej aplikacii.

V kapitole 2 diplomant preukazal schopnost' samostatnej tvorivej prace pri odvodzo-
vani ekvivalencii medzi zakladnymi multiperiodickymi modelami. Formulovanim pomocnej
ulohy tieto modely riesil metodikou dynamickeho programovania. Pozitivne hodnotim aj
vlastny sposob odvodenia optimalneho riesenia.

V tretej kapitole boli do zakladneho modelu pridane predpoklady na investicne
strategic a transakcni naklady, co vyrazne priblizilo tieto modely k praxi. Ked'ze potom
rozsirene multiperiodicke modely nebolo mozne riesit' analyticky, bol navrhuty scenarovy
pristup. Diplomant venoval velke usilie numerickej studii, pri ktorej s pomocou systemu
GAMS riesil rozsirene multiperiodicke ulohy pre rozne hodnoty vstupnych parametrov a po-
ctu scenarov. Preukazal dobru schopnosf interpretacic vysledkov a v zhode so zadanim
pojednal o stabilite optimalneho riesenia pri zmene parametrov, hlavne z pohl'adu reinvesticii
pri zmenach vygky transakcnych nakladov. Kompletne vysledky a zdrojove kody su uvedene
na prilozenom kompaktnom disku.

Tato praca je pisana prchl'adne, systematicky a zrozumiterne. Diplomant ukazal
schopnosf kritickcj prace s literaturou a samostaneho myslenia, a to v oblasti teorie i u prak-
tickej studie. Diplomova uloha bola splnena.


