Posudek vedouciho na diplomovou praci Pavla Charamzy:
Zobecnéni Markowitzova modelu.

V stlade so zadanim sa diplomant zaoberal roznymi pristupmi k Markowitzovmu
modelu optimalizacie portfolia a jeho zobecneniu. Prva kapitola je venovana zhrnutiu
zédkladnych poznatkov o klasickych jednoperiodickych modeloch so zameranim sa na
skiimanie podmienok ekvivalencie tychto modelov. V druhej kapitole boli analyzované
zédkladné modely pre viac ¢asovych obdobi a v tretej kapitole boli tieto modely modifikované
za ucelom odstranenia niektorych nedostatkov pri ich praktickej aplikécii.

V kapitole 2 diplomant preukazal schopnost samostatnej tvorivej prace pri odvodzo-
vani ekvivalencii medzi zakladnymi multiperiodickymi modelami. Formulovanim pomocnej
ulohy tieto modely riesil metodikou dynamického programovania. Pozitivne hodnotim aj
vlastny spdsob odvodenia optimélneho rieSenia.

V tretej kapitole boli do zakladného modelu pridané predpoklady na investi¢né
stratégie a transakéni naklady, Co vyrazne priblizilo tieto modely k praxi. Ked'Zze potom
rozsirené multiperiodické modely nebolo mozné riesit analyticky, bol navrhuty scenarovy
pristup. Diplomant venoval velké usilie numerickej $tadii, pri ktorej s pomocou systému
GAMS riesil rozsirené multiperiodické ulohy pre rézne hodnoty vstupnych parametrov a po-
&tu scenarov. Preukdzal dobru schopnost interpreticie vysledkov a v zhode so zadanim
pojednal o stabilite optimalneho rieSenia pri zmene parametrov, hlavne z pohl'adu reinvesticii
pri zmenach vysky transakénych nékladov. Kompletné vysledky a zdrojové kody st uvedené
na prilozenom kompaktnom disku.

Tato praca je pisana prehl'adne, systematicky a zrozumitene. Diplomant ukazal
schopnost’ kritickej prace s literatirou a samostan¢ho myslenia, a to v oblasti teorie i u prak-
tickej studie. Diplomova tiloha bola spInéna.
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