Abstrakt

Tato diplomova prace analyzuje nové moznostifedpovidani denniho ro&p cen
(tj. rozdilu nejvysSi a nejnizSi denni ceny instemtu). Hlavnim zawtenim naSi prace je
zkoumani moznych zlepSeni stavajicich mogeluzivanych pro modelovani denniho ré&zp
Jmenovi¢ zkoumame finos pouZziti eficientjSich odhad denni volatility jakozto prediktdr
denniho rozgti. Konkrétni odhady volatility zkoumané v této g@r&ahrnuji range-based
estimatory (Parkinson, Garman & Klass, Rogers &l8alt, atd.) a realizované miry denni
variance (realizovana variance, realizované ggpSowasti tchto vyzkuni je i empirické
porovnani eficience jednotlivych range-based estimalenni volatility.

DalSim smirem vyzkumu nasi prace je analyzanpsi rozcleni obchodniho dne do
obchodnich session na zaldaaktivity riznych obchodnich center (rfamsijska, evropska,
americka session). V tomto ohledu analyzujeme, adleady volatility ziskané z celodennich
dat spolehli¥ agreguji informace pochazejici #iznych session. Nasi intuici je, zézmé
obchodni sessioniipasi odlisSné informace diky odliSné hloubce trRiedpokladame, zZe
jednotlivé session poskytuji uzitee informace, které jsou v agregovanéendenni volatility
skryté (nevyuzitelné).

Déle zkoumame moznostuieznych aktualizaci fgdpowdi denni volatility pomoci
intraday informaci dostupnych v daném monieKbnkrétré to znamena, Ze jakmile obchodni
session skati, miry jeji volatility a obchodni aktivity jsou henuty do stavajiciho modelu pro
piedpowd dnesni volatility. Tyto prbézrné aktualizované fedpowdi vykazuji vyznamneé
piinosy tykajici se kvality i@dpowdi. Z toho vyplyva, Ze intraday obchodnici aktivni
v pozdjSich hodinach obchodovani maji vyznamnou vyhodwtopbchodnikm aktivnim na
zatatku obchodniho dne.

Modely uvazované v této praci zahrnuji HAR, CARRadely zaloZené na kointegraci

e

porovnany pomoci out-of-sampleieplpovdi. Na rozdil od vysledk publikovanych
predikce Spatné kvality. NejlepSim modelem pro nhmdei dennich rozfi se v naSi praci
ukazal HAR model vyuzZivajici realizované reétipjako prediktor volatility v kombinaci

s GARCH komponentou pro modelovani volatility detmniozgti.



