Abstrakt

Tato diplomova préace se zabyva pritomnosti volebniho a stranického cyklu ve
vynosech deviti akciovych trhu stfedni a vychodni Evropy a zaroven posuzuje
konzistenci zjisténych cyklua s hypotézou efektivnich trhu. Empirické vysledky
podporuji domnénku o politickém vlivu na akciové trhy, nicméné zjisténé vlivy
casto neodpovidajim hypotézam politického cyklu. Volebni cyklus ma oc¢ekavany
vliv na vynosy estonského a madarského akciového trhu, ve ¢tyfech dalsich
statech je vsak vliv volebniho cyklu opacny, tj. vynosy ptred volbami klesaji.
Stranicky cyklus se prekvapivé projevuje vyssimi vynosy predevsim za levicovych
vlad, coz plati pro Ceskou republiku, Litvu a Rumunsko. Vysledky se obecné
nelisi pro nominalni a realné vynosy. Oba cykly jsou rovnéz vyznamné v kontextu
panelu vSech zemi. Pozorované cykly lze jen ziidkakdy vysvétlit pomoci zmén
v makroekonomickych podminkéach, coz naznacuje moznou trzni neefektivitu.
Efektivitu popird i analyza volatility akciovych vynosu, protoze nebyl nalezen

zadny vztah mezi pozorvanymi cykly a rizikovosti akciovych vynosu.



