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Nazev bak. prace: Technickd analyza zaloZend na objemu obchodii a jeji efektivnost z hlediska
predpovedi budoucich pohybii ceny

Bakalafska prace ma rozsah celkem 42 stran, v¢etné titulniho listu, podékovani, prohlaseni, obsahu, abstraktd,
vlastniho textu, seznamu literatury a piiloh. Cilem teoretické ¢asti bakalafské prace je reSerSe metod
pouzivanych pii analyze akciovych trht, vysvétleni pojmu efektivni trh a prehled nékterych testii ovéreni této
efektivnosti. Cil praktické casti bakalarské prace posléze spociva v ovéfeni, zda Ize (na americkém akciovém
trhu) informaci o neobvyklé hodnoté objemu obchodl vyuzit ke generovani nadprimérnych ziski.

V teoretické ¢asti prace je dan prehled zakladnich definic a pojmi tykajicich se finan¢nich trhi jako je
napt. jejich role a funkce. Autor se dale zabyva fundamentalni, technickou a psychologickou analyzou
akciového trhu. V kontextu technické analyzy uvadi stru¢ny piehled technickych indikatort a jejich pouziti.
V dalsi pasazi teoretické Casti bakalaiské prace se autor zabyva teorii efektivniho trhu, definuje rizné formy
efektivnosti (slabou, stiedné silnou a silnou) a vysvétluje jejich vzajemnych vztah. Posléze uvadi matematické
modely efektivniho trhu. Poté se autor zabyva testy efektivnosti (korelaéni testy, runs testy, testy indikatord
technické analyzy). Teoreticka ¢ast bakalarské prace je zakoncena piehledem nékterych testd efektivnosti trhii
v literatufe.

V praktické ¢asti bakalaiské prace piistupuje autor K vlastni analyze dat. Vychazi pfitom z prace autort
Gervais & Kaniel & Mingelgrin: The high volume return premium, Journal of finance 56 (2001) 877-919.
Konkrétng, autor bakalaiské prace zkouma, zda nezvykle vysoka (resp. nizka) obchodni aktivita (méfena
objemem obchodil) implikuje v priméru vyssi (resp. nizsi) vynosy v nasledujicim obdobi. Za ti¢elem zkoumani
této zavislosti jsou konstruovany specialné sestavena portfolia akcii. K analyze jsou pouzita data kurzd akcii
obchodovanych na NYSE, ziskana z http://finance.yahoo.com. Zkoumané obdobi za¢ina 1. lednem 1986 a
kon¢i 14. Cervencem 2011 (autor toto obdobi jesté rozdé€luje na 3 ¢asti, aby mohl zkoumat ¢asové zmény
v analyzované zavislosti). Analyza byla provedena zvlast’ pro rtzné skupiny akcii vytvorené podle velikosti
firem (trzni kapitalizace). Vysledky analyzy ukazuji, Ze ackoliv v obdobi pfed rokem 2001 nezvykle vysoké
(resp. nizké) objemy obchodi implikovaly v praméru vy$si (resp. nizsi) nasledné vynosy, po roce 2001 a
piedevsim v poslednich letech tato zavislost (mezi objemem obchodi a vynosy) jiz zi'ejmé neexistuje.

Na praci je vidét, ze si autor na jejim vypracovani dal zaleZet. Prace je dobfe Citelna, relativné podrobna
a dopInéna odkazy na literaturu, ilustracemi a tabulkami. Vysledky vlastni analyzy jsou podrobné popsany a
zasazeny do §ir§iho kontextu. VytyCeny cil prace byl bezesporu splnén. V préici se sice misty vyskytuji drobné
gramatické ¢i faktické preklepy a neptesnosti, které vSak nesnizuji celkovy pozitivni dojem z prace. Velmi
pozitivné hodnotim pifedevsim vlastni redukci a zpracovani velkého mnozstvi dat a zautomatizovani celé
analyzy ve Wolfram Mathematica.

V prubéhu obhajoby prosim studenta o zodpovézeni nasledujicich dotazii:

e Ve vyslednych tabulkdch (viz. Tabulka 3.3. a Tabulka 3.4) nejsou prezentovany zadné intervaly
spolehlivosti ¢i p-hodnoty pro primérné vynosy. Tyto tidaje by ndm mohly pomoci lépe posoudit, do
jaké miry je mozné povazovat nékteré z vysledkl za statisticky vyznamné apod. Navrhnéte postup,
pomoci kterého by bylo mozné tyto udaje (ptipadné alespon aproximativné) v ptipadé potieby ziskat.

e VaSe analyza (toho, zda informace o nezvyklych objemech obchodi mutze byt pouzita ke
generovani nadprimérnych ziskil) byla zaloZzena na nékterych zjednodusenych piedpokladech (coz je
Vv této fazi vyzkumu naprosto v poradku). S jakymi dal$imi, z hlediska vysledného zisku dilezitymi,
aspekty, efekty ¢i “polozkami“ (které v prezentovaném vyzkumu byly pro zjednoduseni analyzy
zanedbany) bychom vSak museli nutné pocitat, pokud bychom chtéli né€jakou obchodni strategii
implementovat v praxi?
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