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TECHNICKA ANALYZA ZALOZENA NA OBJEMU
OBCHODU A JEJI EFEKTIVNOST Z HLEDISKA
PREDPOVEDI BUDOUCICH POHYBU CENY

Obsahem prace je analyza vynost z akcii. Jedna se o aktudlni a pro praxi vyznamné téma,
nebot’ obchodovani s akciemi tvoii podstatnou slozku kapitdlového trhu. Prvni dvé kapitoly
jsou vénovany prevazné slovnimu vykladu teoretickych zakladl, zejména problematice
efektivniho trhu, s pouzitim citované literatury. Vlastnim piinosem autora je tfeti kapitola
obsahujici zpracovani dat podle metodologie v ¢asopisecké publikaci.

Po matematické strance je prace na velmi elementarni urovni. Ndhodny model hypotézy
efektivniho trhu je charakterizovan zakladnimi vlastnostmi v podobé vzorcli, matematicky
aparat je zaveden strucné, nékdy jen formou pozndmek, neni napi. vysvétleno znaceni tykajici
se podminéné stfedni hodnoty. Riizné testy jsou popsany pouze slovng. Prakticka ¢ast spociva
v jednoduchych vypoctech primérnych vynost a zakladnich statistickych charakteristik pro
pocty akcii s vysokym a nizkym objemem obchodovani. Za nedostatek povazuji, Zze k praci
neni pfilozen vypis programu v Mathematice nebo CD s jeho zdznamem.

Graficka a jazykova troven prace je primérna. Gramatické chyby (pfevazné chybéjici
carky ve vlozenych vztaznych vétach a nadbytecné carky pred spojkou nebo) a tiskové chyby
se vyskytuji v mnozstvi pfiméfeném délce textu. V seznamu literatury jsou mnohé zdznamy
nekompletni nebo formalné nespravné ([1], [6], [23] - chybi vydavatelstvi, [2], [4], [5], [7] -
[12], [18], [19] - chybi carka za letopoCtem, [15] - royal statistical society by mélo byt
velkymi pismeny, chybi ¢isla stranek, [17], [21], [25] - misto vydani by nemélo byt kurzivou
a mélo by byt za nazvem vydavatelstvi).

Dale mam nasledujici pfipominky a dotazy:

str. 13, f. 3-4: pro¢ nejsou ndzvy modelid efektivniho trhu (fair game, random walk,
martingale/submartingale) uvadény v ceském jazyce ?

str. 13, f. 9-10: nad p; ;41 a 73¢4+1 by méla byt vinka, operator stfedni hodnoty aplikujeme na
nahodnou veli¢inu.

str. 13, . 12: pro€ je ve vzorci pro vynos v procentech 7; .1 na konci ¢ ?
str. 15, . 3: ve vzorci (2.10) by méla byt nad 7; 4,4 vinka.
str. 15, . 4-5: co znamena rozdéleni posloupnosti nezavislé ndhodné veli¢iny ?

str. 16, . 10-11: znamené obecné korelace blizka jedné linearni zavislost se sklonem piimky
45 stupiti ?

str. 16, f. 15: pro¢ neni pojem Runs testy pielozeny do CeStiny ? Pro Run se pouziva cesky
termin iterace.

str. 16, f. 18-19: jak se ziska simulovany soubor ?



str. 21, f. 2: co je arbitrdz ?
str. 21, f. 4: chybny odkaz na literaturu, Schwert ma ¢islo [23].

str. 36, t. 5, 9, 13: chybné odkazy na tabulky, ¢isla tabulek na str. 36 ve vykladu a na str. 37
se lisi.

str. 37, Tab. 3.8: pro¢ neni uveden priimérny vynos NR ze vzorce (3.3) na str. 26 ?
Pies uvedené vyhrady doporucuji, aby predlozeny text byl uznan jako bakalaiska prace.
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