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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Za bakalafskou praci Pavla Dvoraka je jiz na prvni pohled vidét velky kus promyslené a
dobfe odvedené snahy. Praci je vlastni ekonofyzikalni pfistup k datim z finanénich trhu.
Hlavni mySlenkou je snaha zjistit, zda matematicky model feromagnetizmu ve statistické
mechanice, tzv. Isinguv model, je schopen replikovat tzv. stylizovana fakta identifikovatelna
ve finan¢nich datech. Prace je psanéa stru¢nou, avSak vystiznou formou, ktera €asto tolik
chybi jinym autordm (moji osobu nevyjimaje). Rozsah 35 stran véetné graft a tabulek radi
praci dle mého nazoru spiSe mezi rozsahem kratSi, coz ji vd8ak neubira na kvalité, spiSe
naopak, prace je pfehledna a srozumitelna, a¢ v urcitych sekcich by neskodilo vice diskuse
¢i vysvétleni postupu.

V Kapitole 1 — Uvodu je nastolen ekonofyzikalni pfistup a problematika. V druhém odstavci
se Ctenaf neubrani myslence, pujde-li spiSe o praci z oblasti fyziky nebo prece jen ekonomie,
ale dale je jiz vSevice nez zfejmé. Moderni behavioralni pristup skrze modelovani trhu
pomoci heterogennich agentl, na ktery je v ivodu odkazovano, je jednim ze slibnych smér(
soucasného vyvoje popisu ekonomickych systému. Isingdv ,spin model“ obsahuje prvky
tohoto pfistupu a zaroven dochazi k autordm zminéné syntéze HAMU a prvku z teorie her,
¢imz pfistup ziskava na originalité a je proto zajimavé srovnat jeho vypovidajici schopnosti
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obsahuijici vSe podstatné v rozumné délce necelych tfi stran textu.

V Kapitole 2 jsou zkoumany a popisovany statistické vlastnosti indexu S&P500 (v rozsahu 2.
1. 1981 az 11. 11 2011), ktery byl vybran jako zastupny index pro ovéfeni vyskytu tzv.
stylizovanych faktl v ¢asovych fadach finan¢nich dat. Tyto jsou velmi dobfe popsané
v literatufe. Zajimavosti je, Ze autofi rozporuji absenci linearni autokorelace, ktera je pravé
jednim z téchto ,fakt. Velmi ocenuji diskusi nad rozdilnosti vyznamu formalni statistické
signifikance, které je Casto zavisla na vzorku dat a realné ekonomické vyznamnosti, ktera je
autory hodnocena jako zanedbatelna. Metody analyzy jsou rozumné a vhodné zvolené. Dle
mého nejlepSiho védomi a svédomi je Black Monday 1987 datovano o dva dny pozdgji na
19. Fijna a osobné bych radéji pouzival standardné&jSi pojem ,simple return“ nez ,raw return”
(oboje napf. str. 5). V obrazku 2.6 jsem marné hledal kfivku pro Lag 1.

V Kapitole 3 je popsan a analyzovan zakladni Isinglv model a néasledné jeho nékolik
modifikaci. Propojeni mezi znazornénim magnetickych sil a aktivitou uéastnika trhu je vice
nez zajimavé a z ekonomického pohledu vice nez originalni. K pfistupu nemam vyhrad a
logika propojeni fyzikalniho modelu s ekomomickou interpretaci vnimam (pokud neni
samoucalné, coz rozhodné neni pfipad této prace) jako velmi zajimavou syntézu téchto dvou
védnich oborl s cilem dobrat se synergie, spolec¢nych principl a metaoborovych zavislosti,
které se skryvaji za oponou soucasného védeckého poznani. K textu mam jen nékolik
drobnych poznamek/dotazu:
« Je v rovnici 3.1 spravné horni index sumy, nemélo by byt k?? (str. 16)
e Jde-li 0 magnetismus, neovliviiuji realné &tyfi dalsi ,sousedé” v uhlopfi¢kach chovani
prostfedniho prvku natolik vyrazné, Ze by méli byti také uvaZovani — rozdil ve
vzdalenosti od pfimych sousedud je minimalni? (obr. 3.1 str. 16)
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* Na jakém zékladé byly zvoleny parametry alpha a beta (str. 18) nebo a, b, & c? (str.
26)

» Z hlediska formalistického jsem trochu tapal ve vysvétleni rozdilu mezi ,Lag 1" a ,Lag
k* vynosy, zvl. ve svétle definice 3.5.

* U modelu se ,strategy spin“ by popis HAM principu a smyslu pojmenovani agentu
Jundamentalisté" a ,chartisté" opét mohl byt o néco rozSifen. Kde je v modelu
definovana zminéna ,intrinsic value of the traded stock"*?

* Na jakém zakladé byly vybrany snapshoty magnetizacnich matic? Pravdépodobné
nikoliv nahodné&, bylo by vhodné transparentné popsat, jak probihal vybér.

Kapitola posledni — Zaveér vystizné shrnuje celou praci a zde bych rad vystihl uznani nad tim,
Ze se autofi neboji pfiznat pravdu a objektivné komentuji, v éem model dospél ocekavanim a
hypotézadm v pfedbézné tezi prace, kde jsou naopak jeho slabiny a nedostatky a Zze nékteré
zavéry jsou robustni zatimco jiné zna¢né zavisi na zvolené modifikaci modelu. Nejde tedy o
zadny ,resultsmining®, jak je ¢asté v mnoha jinych zavérecnych pracich, ale o objektivni a
vérohodné zhodnoceni zavéru nastolené otazky. Navrhy na pokracovani vyzkumu jsou
zajimavou vyzvou, v tématu by jisté Slo pokra¢ovat dale v tématu magisterské prace.

K BODOVEMU HODNOCENI:
Literature:

Prace s literaturou je formélné zcela v pofadku. U konkrétni citace (str. 10 a 11) bych pfidal
odkaz na stranu c¢lanku, kde Ize citaci nalézt, na str. 25 by bylo vhodnégjsi zvolit jiny styl
dvojné citace (nedublovat zavorky, pouzit ¢arky). Osobné mi schazela o néco rozsahlejsi
literarni reSere (nejvyznaméjsi myslenky a zaveéry) dél zminénych v Gvodu na str. 2, proto o
néco nizSi hodnoceni této ¢asti.

Methods:

Metody analyzy vhodné a pfiméfené zvolené, z prace je vidét vysoké porozumeéni jejich uZiti.
TéZ rozsédhla analyza nékolika modifikaci modelu a srovndmi shod a rozdild zaslouZzi
pochvalu.

Contribution:

Nejsiln &jSi ¢€ast celé prace. Nejzajimav &jSim a vysoce origindlnim prvkem druhé
kapitoly a potazmo celé prace s vyznamnym vlastnim pfinosem je vlastni autorska
modifikace Isingova modelu tak, aby byl po  €et agent 1 zavisly na vyvoji trhu. Jak auto  Fi
sami tvrdi, Zddny model s touto vlastnosti nebyl do sud publikovan a na zaklad é svych
znalosti jim musim déat za pravdu. DalSim vyrazn & originalnim prvkem je interpreace
snapshot G magnetiza €énich matic a snaha o jejich ekonomickou interpretac i, ktera by
mohla byt o n éco vice diskutovana.
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Vysoce oceniuji pouziti typografického softwaru Latex (k sazbé textu i tvorbé& krasnych
tabulek) a vyuziti Mathematicy ke tvorbé vektorové grafiky obrazka. VyssSi kvality zpracovani
Ize na univerzitni Grovni téZko dosahnout. Prace je psana aZ prekvapivé dobrou angli¢tinou a
ocenuji vybornou korekturu anglického textu, narazil jsem pouze na jeden preklep (v popisu
obrazku 3.6 ,,of simple the"). Ohledné interpunkce doporucuji sjednotit teCky na konci popisku
obrazkl a tabulek a a ¢arky za rovnicemi (oboje nékde je a nékde neni). Cela prace je dobre
a srozumitelné strukturovand a po formalni strance vice neZz nadpriameérné spliuje
pozadavky na kvalitu akademického textu. V grafech bych do budoucna doporucoval zvolit
Cetnobilou verzi (teCkovana, ¢atkovana, cerchovana atd. ¢ara) pro pfipad, Ze si Ctenaf vse
vytiskne standardné Cernobile. Grafy distribuci v Appendixu nejsou ze své podstaty pfilis
pfehledné, zvazil bych zahrnuti napf. pouze jednoho grafu jen jako pfiklad — dudlezité
statistické informace jsou jiz obsazeny v tabulkach.

Navrh otazky k obhajobé:

Jaké jsou silné stranky Isingova modelu v pfipadé jeho budouciho uZiti pro vyzkum
financnich dat. Jaké jsou naopak jeho slabé stranky v porovnani s tradiCnimi pFistupy
analyzy finan¢nich dat/Casovych fad.

SHRNUTI:

Celkové jde o velmi zdafilou a vyrazné originalni praci, kterd vyrazné prevySuje naroky
kladené na bakaldfské prace na FSV. Vlastni pfinos komentovany vySe hodnotim jako
nejvétsi devizu celé préace.

Bakalafskou praci Pavla Dvo faka bez nejmenSich pochybnosti doporu  €uji
k obhajob é a bude-li komise souhlasit, navrhuji hodnoceni ,1* , Slovy ,vyborn é“.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS
Literature (max. 20 points) (14
Methods (max. 30 points) |28
Contribution (max. 30 points) |30
Manuscript Form (max. 20 points) |18
TOTAL POINTS (max. 100 points) |90
GRADE 1-2-3-4) |1

NAME OF THE REFEREE: Ji /i Kuka ¢ka

DATE OF EVALUATION: 11. 6. 2012

Referee Signature



EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS | GRADE

81 —100 1 = excellent = vyborné

61 — 80 2 = good = velmi dobre

41 - 60 3 = satisfactory = dobre

0-40 4 = fail = nedoporuduji k obhajobé




