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Abstrakt

Disertatni prace se =zabyva identifikaci kreditniho rizika v souvislosti s
makroobezietnostni politikou, jejiz cilem je zmirnit vznik systémového rizika a ptispét
k vyssi stabilit¢ financniho sektoru. Prvni esej se zabyva kliCovym parametrem
kreditniho rizika — ztratovosti ze selhani (loss given default — LGD). Podrobné je
ilustrovano odvozeni vzorce pro vypocet ocekdavaného LGD pomoci upraveného
Mertonova modelu a nasledné je diskutovana citlivostni analyza LGD vzhledem k
ostatnim strukturadlnim ukazatelim spolec¢nosti. Na zavér jsou odhadnuty ocekavané
LGD v pétiletém horizontu pro vybrané spolecnosti kotované na Burze cennych papirQ
Praha. Vypocty ukazuji, ze primérné LGD analyzované¢ho vzorku firem se pohybuje
mezi 20-50 %.

Druhy ¢lanek se vénuje otdzce, jak nejlépe urcit, zda pozorované zadluzeni privatniho
sektoru je jiz nadmérné v souvislosti s makroobezietnostnim nastrojem navrhovanym
Basilejskym vyborem pro bankovni dohled, tzv. proticyklickym kapitdlovym
polstafem. Empiricka analyza na vybranych zemich stfedni a vychodni Evropy véetné
CR ukazuje alternativni odhady indikatoru nadmémého zadluZeni privatniho sektoru a
naznacuje, ze vypocet pomoci HP filtru navrhovany Basilejskym vyborem nemusi byt
pro konvergujici zemé vhodnym indikatorem nadmérného ristu Gveéra.

Posledni esej shrnuje metodologii zatézovych testd bankovniho sektoru CNB a
zaméfuje se na otazku kalibrace modelt urcenych pro odhad rizik v bankovnim
systému. Text dokladda, ze nastaveni piedpokladli zatézovych testl a vyuzivanych
dil¢ich modelti by mélo byt konzervativni a rizika by méla byt spiSe nadhodnocovana.
Verifikace zatézového aparatu vyuZivaného CNB naznaluje, Ze¢ model je nastaven
spravné na pesimistické strané. Clanek zaroven shrnuje, Ze verifikace agregovanych
testll by méla byt béznou soucasti zatéZzového testovani a méla by byt vyuzita pro dalsi
zpresiiovani celého aparatu zatézovych testu.
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