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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Prace se zabyva waveletovou analyzou akciovych indextdl USA, Velké Britanie, Némecka a Japonska
a dale Ctyfmi komoditami (zlato, ropa, topny olej, zemni plyn). Prace se snaZi rozkryt vztahy mezi
témito veli¢inami v pribéhu Svétové financni krize a konkrétné ve spojeni s udalosti bankrotu banky
Lehman Brothers. Analyza je doplnéna i o0 modelaci Grangerovy kausality. Cilem je rozkryt korelaci na
rliznych ¢asovych horizontech.

Literatura:

Prace pouziva relevantni domaci i zahrani¢ni literaturu a vétSina metod je podrobné doplnéna o
vhodné zdroje literatury. Méné zavazny problém Ize ovSem spatfovat v nepfesném citovani pouzitého
softwaru. Napriklad ekonometricky program R doporucuji autofi citovat jako "R: A Language and
Environment for Statistical Computing, R Core Team, R Foundation for Statistical Computing, Vienna,
Austria, 2012, ISBN 3-900051-07-0, http.//www.R-project.org". Obdobné by se mélo postupovat i u
dalSich programud ¢&i jednotlivych knihoven. Napf. JMulti "Applied Time Series Econometrics,
Lutkepohl, H. and Kratzig, M., Cambridge University Press, 2004" atp.

Metody:

Prace vyuziva pokrocilé ekonometrické metody, které jsou pouzité s pfedem jasnym zamérem. Chyby
Ize oznadit za méné zavazné. Napfiklad pfi popisovani vzorku dat mél autor zminit pozorované obdobi
a frekvenci pozorovani dfive nez v zavére¢né kapitole. Dale by bylo vhodné Iépe vysvétlit proc je
predpoklad stacionarity v kapitole 3.2 tak zasadni. Vztah stacionarity k vypo¢tu modelu je totiz popsan
jen v kapitole zabyvajici se Grangerovou kausalitou, ovdem v kapitole vénované waveletliim jiz neni
explicitné zminén.

Pfidana hodnota:

Prace se zabyva riznymi metodami a odkazuje i vhodné na relevantni literaturu, vzhledem k pfidané
hodnoté prace ovSem chybi podrobnéj$i porovnani vysledkd studie s popisovanymi referencemi.
Napiiklad vysledky prace Vacha & Barunik (2012)' by jist¢ mohly byt zakladem pro porovnani
konzistence vysledk( autora. Pfedev§im lepsi vztah pozorovanych vysledk( se zavéry jinych studii by
mohl Iépe objasnit pfidanou hodnotu prace z védeckého hlediska.

Forma prezentace:

Forma prezentace je na velmi dobré Urovni, prace je psana kvalitni anglictinou. Vytku bych ovSem mél
k velikosti grafli a jejich popiskim os a veli¢in. Pismo je tak drobné, Ze &tenaf muze mit znaéné
problémy s identifikaci znak( (napf strany 26, 27, 28 atp.). Stejné tak i graf na strané 16 je mirné
nepfehledny. Autor by docilil lepSi pfehlednosti, pokud by grafy umistil Zfejmé by bylo lepsi zaradit
méné grafl do textu a zbylé zaradit na konec textu ¢i do priloh.

Opravu by si zaslouZila i véta na strané 45 kapitola 7.2 (" Let’s take a closer at each of tables."). Dale
bych doporucil nepouzivat oznacovani pozorovanych komodit velkymi pismeny (Gold, Heating oil
atp.). | pfes tyto drobné nedostatky je uprava prace na pfikladné urovni.

| pfes vySe zminénou kritiku jde o kvalitni diplomovou praci. Proto praci doporucuji pfijmout
k obhajobé s hodnocenim ,vyborné®“. Béhem obhajoby by autor mohl podrobnéji vysvétlit pfidanou
hodnotu své prace ve vztahu k vysledkdm jinych studii, tedy nejen z pohledu prehledu literatury.

1Vacha, L. & J. Barunik (2012): “Co-movement of energy commodities revisited: Evidence from
wavelet coherence analysis.” Energy Economics 34: pp. 241-247.
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the
author’s level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81-100 1 = excellent = vyborné
61—80 2 = good = velmi dobre
41-60 3 = satisfactory = dobre
0-40 4 = fail = nedoporuduji k obhajobé




