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Abstrakt: Tato diplomova praca sa zaobera exponencidlnym riadenim markovskych
retazcov. V praci je odvodeny itera¢ny algoritmus na ndjdenie riadenia, ktoré maxi-
malizuje mieru rastu ocakavaného uzitku. Uzitok je merany exponencialnou uzitkovou
funkciou. Algoritmus je odvodeny pre retazce v diskrétnom aj spojitom case. Vysledny
algoritmus je nasledne aplikovany na problém optimalneho riadenia portfélia pri
proporcionalnych transakcnych nékladoch. Je odvodena dynamika vyvoja investo-
rovej pozicie. Vysledny proces je approximovany markovskym retazcom. PouZitim
iteracného algoritmu je numericky najdena optimalna obchodné stratégia.
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