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Abstrakt: Táto diplomová práca sa zaoberá exponenciálnym riadeńım markovských
ret’azcov. V práci je odvodený iteračný algoritmus na nájdenie riadenia, ktoré maxi-
malizuje mieru rastu očakávaného úžitku. Úžitok je meraný exponenciálnou úžitkovou
funkciou. Algoritmus je odvodený pre ret’azce v diskrétnom aj spojitom čase. Výsledný
algoritmus je následne aplikovaný na problém optimálneho riadenia portfólia pri
proporcionálnych transakčných nákladoch. Je odvodená dynamika vývoja investo-
rovej poźıcie. Výsledný proces je approximovaný markovským ret’azcom. Použit́ım
iteračného algoritmu je numericky nájdená optimálna obchodná stratégia.
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