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Anotace

Bakalatskd prace charakterizuje Spofici bankovni produkty a jejich uziti
V béZném zivoté. Je rozdélena na dvé ¢asti. V prvni Casti jsou uvedeny jednotlivé
spofici produkty, u kterych byly popsény jejich vyhody a nevyhody pro klienta
apro banku. Spotici produkty jsou dale porovnany z hlediska vynosu, rizika
a likvidity. Druha cast prace se zabyva praktickym vyuzitim konkrétnich spoticich
produktl. Jsou predstaveny tfi modelové situace, ve kterych jsou fiktivnim osobam

doporuceny nejvhodnéjsi spotici produkty. V zavéru této prace jsou spofici
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Annotation

The thesis characterizes the saving bank products and their using
in everyday’s life. It is divided into two parts. The first part presents various daving
products and their advantages and disadvantages for a client and a bank. The saving
products are further compared in terms of yield, a risk and a liquidity. The second
part deals with the practical using of specific saving products. There are presented
three model situations, which recommended to fictitious people the most
appropriate saving products. The saving products are evaluated in the end and their

is also a summary of the most important points.
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Uvod

Mnoho lidi denné fe$i, kam ulozit své penize, aby se co nejlépe
zhodnocovaly. Moznosti je velmi mnoho. VétSina z nas jiz slySela o terminovaném
vkladg, stavebnim spofeni nebo penzijnim pfipojisténi, ale ne jiz kazdy vi, jak

opravdu funguji.

Cilem této prace je charakterizovat spotici bankovni produkty a ukézat
najejich vyznam v kazdodennim zivoté, zhodnotit jejich vyhody a nevyhody
pro Klienta a pro banku, porovnat je z hlediska vynosu, rizika a likvidity a doporuc¢it
pro rizné typy klientd vhodné konkrétni spofici produkty. Pozornost bude
vénovéana vSeobecné zndmym a vyuzivanym variantam spofeni, jako jsou spofici

ucty, terminované vklady, stavebni spoteni, penzijni pfipojisténi a vkladni knizky.

Bakalarské prace je rozdélena na dvé Casti. Prvni ¢ast této prace se vénuje
spofeni, literatufe zabyvajici se spofenim a charakteristice spoficich bankovnich
produktii. Ctenafi by méla poskytnout prehled o typickych znacich jednotlivych

spoficich produkti a jejich zhodnoceni.

V druhé ¢asti prace jsou piedstaveny tii modelové situace, ve kterych jsou
fiktivnim osobam doporuceny nejvhodnéjsi konkrétni spotici produkty z aktudlni
nabidky na trhu. Tato ¢ast prace by méla ¢tenafi ukazat, jak zvolit vhodny spofici

produkt, a pfedstavit vybrané akualni spofici produkty v praxi.

Ptedkladand prace by mohla poslouzit jako urcity piehled spoficich
produktt pro lidi, ktefi neveédi, kam ulozit své penize nebo pro ty, ktefi se nemohou

rozhodnout, jaky spofici produkt vybrat.

Tuto praci by mohli vyuzit i ucitelé jako piiru¢ku spoficich produkti
pro vyuku finan¢ni gramotnosti, ktera je v souCasnosti velmi aktudlni. Prace je také
vhodna pro osoby, které¢ se financéni gramotnosti jiz zabyvaji, nebot’ obsahuje

konkrétni piiklady vyuziti spoficich produktii.



1 Sporeni

Spoteni je Cinnost, kdy se odkladaji momentalné nepotiebné penize stranou
pro budouci pouziti. Drzeni finanCnich prostiredkiti po delsi dobu doma
,»pod polstafem* neni pfili§ rozumné, protoze penize ztraceji svou hodnotu diky
inflaci a nepfinaseji zadny vynos. Akumulovat vétsi objem penéz na bézném uctu
Vv bance se také nedoporuCuje, Uroky na bézném uctu jsou zanedbatelné
a pred inflaci penize neuchrani. Pro spofeni je vhodné vyuzit bankovni instituci
ajeji sporici produkty, které nabizi. Vyuziti bankovnich spoficich produktd je
velmi praktické a pfinasi mnoho vyhod. Spofici produkty piinadSeji predevsim
zhodnoceni vlozenych finan¢nich prostfedki, chrani ulozené penize pted zcizenim

a snizuji vliv inflace.
2 Zakotveni problematiky sporicich produkti v literatuie

Problematika spofticich produktl je v sou¢asné dob¢ velmi aktudlni, vénuje
se ji celd tada autorti. Na kniZnim trhu existuje nékolik publikaci vénujici
se osobnim financim, které se zaméfuji na spofici a investi¢ni produkty. Knihy
0 bankovnictvi toto téma také popisuji, ale ne jiz tak Siroce. Mimo tituld, které
se primarné vénuji osobnim financim, se spofenim obsahleji zabyvaji publikace

0 finan¢ni gramotnosti.

Vedle kniZznich zdrojl existuji také internetové zdroje zamétené na finance,
které popisuji vétSinu bankovnich produkti. Dal§im internetovym zdrojem mizou
byt webové stranky bankovnich instituci, na kterych Ize nalézt informace
ke konkrétnim produktiim. Potencionalni klient banky by vsak mél brat v potaz, ze

banka chce piedev§im produkt prodat, a tak o produktu piSe obecné jen pozitiva.

Za nejzdafilejsi publikaci vénujici se tomuto tématu je mozné povazovat
knihu Sporit nebo investovat?* od autora Josefa Jandy, kterd byla vydana v roce

2011. Dalsimi piehlednymi, obsahlymi a aktualnimi zdroji jsou Slabikar financni

L JANDA, Josef. Sporit nebo investovat?. Praha: Grada Publishing, 2011. ISBN 978-80-247-3670-9.
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gramotnosti a Financni vzdélavani pro stiedni skoly®, které byly vydany v druhé
polovingé roku 2011. Pro porovnani produktl je vhodné vyuzit internetové zdroje
zaméfené na finance, nejlépe se pracuje S internetovymi kalkulaCkami
na www.finance.cz a na www.finparada.cz. Pro ucitele, ktefi by vyucovali toto
téma, je mozné doporucit jiz zminénou knihu Slabikar financni gramotnosti, ktera
je pfimo koncipovand jako ucebnice. Slabikaf je velmi piehledné a kvalitné

zpracovany. Vydan byl za fina¢niho piispéni CSOB.

Publikace Financni gramotnost' od Miroslava Skvary, ktera byla také
vydana za piispéni CSOB, vyuziva &asto stejné tabulky, grafy a obrazky jako
Slabikar financni gramotnosti, provedeni této publikace je vSak naopak velmi
nepiehledné. Jednotlivé spofici produkty jsou v knize zatazeny do riiznych kapitol.
Kniha ma také velmi nepovedeny obsah, ze kterého neni vibec ziejmé, kde nalezne
Ctenaf informace o konkrétnich bankovnich produktech. Kapitola nazvand Spoteni,
spofici produkty se svému tématu vibec nevénuje. Vyhodou této publikace je, Ze
momentalné pifinaSi aktudlni data ke spoficim produktim, protoze vysla
v roce 2011. Pokud ¢tenate neodradi hledani jednotlivych spoficich produktd v celé
knize, dozvi se také podstatné informace o spoficich produktech podané jednoduse

a srozumitelné.

Ptestoze existuje mnoho knih, které se spoficimi produkty zabyvaji, chybi
na trhu kniha, ktera by se spoficim produktim komplexné vénovala jak z pohledu

klienta, tak z pohledu banky. To je také ukolem této bakalaiské prace.
3 Sporici produkty a jejich charakteristika

Spoticich produktii je nepieberné mnozstvi. Zorientovat se v jejich nabidce
je velmi obtizné. Nabidka produktl se stale rozSifuje, na trhu existuje 1 nékolik

bankovnich produktii, které maji pro klienta zavadéjici nazev. Tézké muze také byt

2 Slabikdr financéni gramotnosti. 2. vyd. Praha: Cofet, 2011. ISBN 978-80-904396-1-0.
® DVORAKOVA, Z., SMRCKA, L. Financni vzdélavani pro stiedni Skoly: se sbirkou reSenych
piikladit na CD. Praha: C.H. Beck, 2011. ISBN 978-80-7400-008-9.
*SKVARA, Miroslav. Financni gramotnost. Praha: M. Skvara, 2011. ISBN 978-80-904823-0-2.
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rozliSit, co spofici produkt je a co neni. Obecné plati, ze spofeni slouzi
k uchovavani penéz. Je to Cinnost, kdy si momentalné nepotiebnou Cast penéz
odkladame stranou, abychom se s nimi po néjaké dobé setkali alespon ve stejné

VySi.

Klasicky spoftici produkt je bezpecny, protoze vlozené finan¢ni prostiedky
jsou na ném ze zakona pojistény pro piipad, Ze by bankovni instituce svou ¢innost
ukoncila. Ulozeni penéz na spoftici prudukt predstavuje minimalni riziko, ale také
relativné nizsi vynos. Spofici produkt je prosttedek, pomoci néhoz mizeme penize

ochranit alespon pted inflaci.

JestliZe je spofeni téméf bezrizikové a piinasi jen ,,maly* vynos, investovani
naopak umoziuje ziskat vyssi vynos za cenu, ze vSechny vlozené finance mizeme

Ztratit.

Tématem této prace budou vSak nejb&znéjsi spofici produkty, jako jsou
spofici UCty, terminované vklady, stavebni spofeni, vkladni knizky a penzijni
pfipojisténi. Tyto formy spofeni maji ve své nabidce banky, druzstevni zalozny,

stavebni spofitelny i investi¢ni spolecnosti.
3.1 Sporici ucty

Jeden z nejpouzivanéjsich spoticich produkti v poslednich deseti letech je
spofici ucet. Nabizeji ho témét vSechny banky a druzstevni zalozny. Spofici Gcet
nabizi bezpecné ulozeni docCasné piebytecnych penéz. Spofici ucet je zpravidla
vyuzivan pro krat§i dobu spofeni, protoZe nabizi niz$i Grokovou sazbu nez tfeba
terminované vklady. Slouzi pro pravidelné inepravidelné vklady volnych
prostiedkt. Ulohou spoficich uétd je, abychom méli finandni rezervu stale

k dispozici a zaroven, abychom ziskali pfedem stanoveny V}'/nos.5

Zalozeni spoficiho G¢tu neni nijak komplikované. VétSinou staci k zalozeni

obcansky prikaz a navstéva na pobocce banky ¢i druzstevni zalozny. Neékteré

> JANDA, Josef. Sporit nebo investovat?. Praha: Grada Publishing, 2011, s. 52.
8



finan¢ni instituce umoznuji jeho zalozeni telefonicky nebo prostfednictvim
internetu. Pii zakladani spoficiho Gi¢tu se mizeme vsSak setkat s podminkou, ktera
nuti klienta k zaloZeni b&Zného uétu k ziskani spoticiho Gétu v dané bance. Rada
bank utéto kombinace spoficiho a bézného UCtu umoziiuje ale vyhodné
automatické prevody financi. Pfidosazeni limitni ¢éastky na bézném uctu
se automaticky nastavitelnd ¢ast penéz prevadi na spofici ucet. Spofici ucet lze
vyuzivat k platebnimu styku jen omezené, ale ve spojeni s 0S0bnim uctem je mozné

14 r b4 6
bankovni operace provadeét.

Ziizeni a vedeni spoficiho ucétu je vétSinou zdarma. Neékteré banky

ale vyzaduji minimalni zGstatek na G¢tu i minimalni pocatecni vklad.

Rozdil v nabidce spoficich ucti je predevSim ve vypovédni [hité
a v urokové sazbé. Klasicky spofici ucet je bez vypovédni lhity, kdy je mozné
vybrat ulozené penize z uctu kdykoli, a to bez Zadnych sankci. Jeho vyhodou je
rychld dostupnost k uloZenym penézim. Spofici Ucet je mozné také mit
s vypovedni lhitou, ktera ma délku od n¢kolika dnt az po jeden rok. U tohoto typu
uctu je vybeér penéz pred uplynutim vypoveédni lhiity sankcionovéan ztratou naroku

roxr e r ’ 7
na vyplaceni ¢asti nebo dokonce celého troku.

Spofici ucet je zpravidla lépe trocen nez bézny ucet, pro delsi dobu ulozeni
penéz je vSak vhodnéjsi vybrat jiny spofici produkt. VySe trokové sazby casto
zavisi na délce vypovédni lhity a na vysi vkladu, plati to napf.: pro Raiffeisenbank
eKonto Flexi, uroceni jen dle vySe vkladu mé jiny spofici ucet Raiffeisenbank

Efektkonto Prémium.® Bez zavislosti na vysi vkladu i vypov&dni lhité nabizi

6 Slabikar financéni gramotnosti. 2. vyd. Praha: Cofet, 2011, s. 174.
" Co je to spofici et a jak funguje. Finance.cz [online]. Finance media, © 2000 — 2012 [cit. 2012-
02-01]. Dostupné z: http://www.finance.cz/ucty-a-sporeni/sporici-ucty-a-vklady/abeceda-sporicich-
uctu/co-je-to-sporici-ucet/
8 Prehled urokovych sazeb Raiffeisenbank. Raiffeisenbank [online]. © 2008-2012 [cit. 2012-02-05].
Dostupné z: http://www.rb.cz/o-bance/urokove-sazby/#supk
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jednotnou turokovou sazbu napi.: spofici ucet ING Konto, ktery zhodnocuje

vlozenou ¢astku 1,75% p.a.’

Spoftici ucty maji vétsinou trok od 0,1% do 2,4% ro¢né, druzstevni zalozny
nabizeji urok i okolo 3%. Vétsina druzstevnich zalozen vyuziva pasmové trocent,
které¢ je vazané na vysi vkladu a délku splatnosti. Druzstevni zalozny a nckteré

banky pfejaly pasmové uroCeni a nckteré dalsi prvky z terminovanych vklad

oy e

dani 15%.

Vklady na spoficich uctech jsou Vv soucastnosti ze zakona pojiStény do vysSe
100%, maximalné vSak 100 tisich eur ¢i jejich kurzového ekvivalentu v ¢eskych

korunéch.

Vyhody sporicich Gcti

Dostupnost tohoto produktu u vsech bank a druzstevnich zalozen

e Jednoduché zaloZeni

e Zalozeni a vedeni Gctu vétSinou zdarma

e Nckteré banky nemaji limit pro vysi vkladu nebo maji jen velmi
nizky minimalni vklad

e Lepsi zhodnoceni docCasné¢ volnych finanénich prostredkt
nez na bézném uctu

e Pevny, vétSinou pfedem dany vynos

e Rada bank nevyuziva vypovédni lhiitu, a tak mame penize kdykoli
k dispozici

e  Pojisténi vkladu dle zakona az do vyse 100 tisic eur

e  Moznost vyuziti automatického ptevodu penéz z bézného na spofici

ucet a naopak

e (Castd moznost piistupu na spofici ucty pres internetova bankovnictvi

® Sporici uget ING Konto. ING [online]. Finanéni skupina ING, © 2012 [cit. 2012-02-05]. Dostupné
z: http://lwww.ingbank.cz/sporeni/

10



Nevyhody spofricich ucta

o Casto niz§i zhodnoceni penéz nez u jinych spoticich produkti

e Vpfipadé¢ spoficiho uctu svypovédni lhitou jsou sankce
za predCasny vybér

e Nékteré banky vyzaduji ke spoficicmu uctu i zavedeni bézného uctu

e  Moznost provadét bankovni operace jen ve spojeni s osobnim uctem

e  Vynosy podléhaji zdanéni ve vysi 15% 10
Hodnoceni sporiciho uctu

Spofici U¢et je vhodnym kompromisem mezi béZnym Gctem
a terminovanym vkladem, ktery pfedstavim v nasledujici kapitole. Obecné plati, ze
spofici ucet je uUrocen vysSi sazbou nez bézny ucet a zaroven jsou financni
prostfedky naném ulozeny klientovi rychle k dispozici. Nabizeji ho prakticky

viechny banky v Ceské republice.

Je mozno konstatovat, ze mezi nejvétsi vyhody tohoto produktu pro klienty
patii jeho bezpecnost a vysoka likvidita. I pfes mensi zhodnoceni vlozenych
financi, penize neztraceji hodnotu vlivem inflace jako na bé&znych tuctech.
Pro klienty mize byt velkou nevyhodou obrovskd a casto nepiehlednd nabidka
spoficich uctd, které maji velmi rozdilné parametry, atak je tézké se v ni
zorientovat. V soucastnosti se objevuje na trhu fada spoficich uctd, ktera ma
vlastnosti terminovanych vkladd. ZkuSeni klienti ale naopak pestrost nabidky

mohou vyuzit k nalezeni spoficiho uctu dle jejich piedstav.

Tento produkt je doporu¢ovan klientiim, kteti nechtéji, aby jejich docasné
volné finan¢ni prostiedky ztracely redlnou hodnotu vlivem inflace. Spofici ucet je

vhodny pro lidi, ktefi chtéji kratkodobé uloZit své finance do bezpe¢ného produktu.

19°Spotici uget - vyhody a nevyhody. Finance.cz [online]. Finance media, © 2000 — 2012 [cit. 2012-
02-05]. Dostupné z: http://www.finance.cz/ucty-a-sporeni/sporici-ucty-a-vklady/abeceda-sporicich-
uctu/vyhody-a-nevyhody/
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Pro klienty, ktefi vSak pozaduji pfedevSim vyssi zhodnoceni svych pencz, je

vhodné&jsi vyuzit jiny spofici produkt.

Pro banky je samoziejmé také vyhodné poskytovat tento spofici produkt,
protoze ziskavaji obnos penéz, skterym muizou déale disponovat. Vyhodou
pro banky je i podminka zalozeni béZného tétu ke spoticimu uctu, klient tak bance
plati poplatky minimalné¢ za vedeni bézného uctu. Banka ldka klienty, aby u ni
vyuzili co nejvice financ¢nich produktd, za které klienti musi platit. Nevyhodné
pro banku je, ze svym klientim musi vyplacet za poskytnuté penize Grok. Banky
I druzstevni zalozny také musi povinné mit vklady na spoficicih uctech pojistény,

za coz musi platit ptispévky Fondu pojisténi vklada.**
3.2 Terminované vklady

Terminované vklady jsou klasické bankovni spofici produkty, které jsou
uréeny pro dlouhodobéjsi spofeni. Jedna se o jednordzovy vklad na bankovni tcet,
na kterém se pfedem stanovanou dobu zhodnocuji vloZené finance urcitou
urokovou sazbou. Jsou urCeny diky své bezpecnosti pro konzervativni klienty.

Nelze je pouzivat pro bézny platebni styk.12

Terminovany vklad, obCas se pouziva nazev terminovany ucet, neumoziuje
obvykle postupné spofeni jako spofici ucet, ale pouze jednordzovy vklad na jasné

uréenou dobu, po kterou neni mozné s penézi volné nakladat.

Ziizeni terminovanému vkladu a jeho vedeni je obvykle zdarma. Vklady
jsou stejné jako u spoficiho Uctu automaticky ze zakona pojistény pro opravnénou

osobu u jedné banky do 100 tisic eur.

' Fond pojisténi vkladti mé na starosti vyplatu vkladi v piipadé, Ze néktera z pojisténych financnich
instituci ukon¢i ¢innost.
12 Co je to terminovany vklad. Finance.cz [online]. Finance media, © 2000 — 2012 [cit. 2012-02-06].
Dostupné z:  http://www.finance.cz/ucty-a-sporeni/terminovane-vklady/abeceda-terminovanych-
vkladu/co-je-to-terminovany-vklad/
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Na trhu existuje nckolik riznych typt terminovanych vkladi, které
se nejcastéji  lisi vy$i minimalniho pocatecniho vkladu, délkou splatnosti

(respektive vypovédni lhiitou) a vysi trokové sazby.'

Minimalni vklad se pohybuje nejéast&ji od t¥i do péti tisic K&. Urokové
sazby se pohybuji od 1% do 4,5%. Terminovany vklad je specificky pasmovym
uroCenim, kde je vySe trokové sazby vazana na objem vkladu a délku splatnosti.
Existuje pasmové uro€eni vzestupné a klesajici. Banky a druzstevni zalozny casteji
vyuzivaji vzestupné pasmové uroceni, které je zalozeno na predpokladu, ze
se zvySujicim se vkladem poroste i Urokova sazba. VySe urokové sazby se miize
jesté zvySovat s délkou splatnosti. U pasmového tro€eni vétSinou plati, Ze na ¢im
delsi dobu je vklad poskytovan, tim vyssi urokovou sazbu finanéni instituce nabizi.

Podet urokovych pasem je riizny. Obykle jsou nabizeny dvé az &tyfi pasma.**

Urokova sazba miize byt pevna neboli fixni anebo pohybliva. Pevny urok
se neméni po celou dobu vkladu, pohyblivy trok se naopak méni podle aktualnich
urokovych sazeb. Existuje 1 kombinovand trokova sazba, kterd Groci dany vklad
nejméné dvéma riznymi sazbami. Uroky se pfipisuji jiz po zdanéni. Daii &ini

15%.%°

Dale podle doby splatnosti vkladu rozliSujeme terminované vklady
na kratkodobé s trvanim od 7 dni do 12 mésicii, sttednédobé vklady, které trvaji
od 1 roku do 4 let, a dlouhodobé vklady, které maji splatnost za nejméné 5 let.

Pii predCasném vybéru si banka uctuje sankcni poplatky.
Revolvingovy vklad

Ptedevs§im u kratkodobého vkladu se vyuziva revolving, kdy po uplynuté

splatnosti se vklad automaticky obnovuje. U revolvingového vkladu je mozné

3 JANDA, Josef. SpoFit nebo investovat?. Praha: Grada Publishing, 2011, s. 59.
Y Tamtéz, s. 55.
5 Slabikar financni gramotnosti, 2. vyd. Praha: Cofet, 2011s. 175.
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pred jeho obnovenim po urCitou velmi kratkou dobu, zpravidla pouze v posledni

den splatnosti, volng& nakladat s pen&Znimi prostredky.
Vyhody terminovanych vkladi

e Dostupnost u vsech finan¢nich instituci

e Bezplatné ziizeni a vedeni

e  Vybeér délky vkladu klientem

e V¢EtSinou pevny a pfedem stanoveny vynos

e  Vyhodnégjsi zhodnoceni penéz nez u bézného a spofticiho uctu

e Vklady jsou ze zdkona pojistény

e  Vzestupné pasmové uroceni je velmi vyhodné pro klienty s vysSim
vkladem

e Nendro¢na sprava
Nevyhody terminovanych vkladu

e Zavedeny minimalni vklad
e Po dobu vkladu nelze volné nakladat s uloZenymi penézi
e  Sank¢ni poplatky za predCasny vybér financi

o  Uroky podléhaji dani 15%
Hodnoceni terminovaného vkladu

Terminované vklady jsou troCeny vétSinou lépe nez spofici ucty, protoze
maji naopak od spoficich G¢th nizsi likviditu. Riziko u tohoto produktu je stejné
jako u spoficiho G¢tu velmi nizké, terminované vklady jsou také ze zakona
pojistény. Pro klienta je tedy hlavni vyhodou tohoto produktu relativné vyssi vynos

a bezpecnost financi.

16 JANDA, Josef. SpoFit nebo investovat?. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, 2011, s. 60.
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Nevyhodou pro klienta je nemoznost mit finance kdykoli k dispozici
bez sankénich poplatkd. Dalsi nevyhodou Vv fadé bank je stanoveni minimalniho
vkladu.

Tento produkt je vhodny pfedevSim pro klienty, kteti védi, ze své penize
nebudou delsi dobu potfebovat, a kteti chtéji vyssi vynos. Vézaci lhiitu si mohou
klienti vybrat sami oproti stavebnimu spoieni, kde je vazaci lhita v soucastnosti
6 let.

Pro banky je velmi vyhodné poskytovani terminovanych vkladi, protoze
si U nich klienti ukladaji finance na delsi dobu. Banky pak s financemi mohou volné
nakladat. Plati, Ze ¢im del$i vypovédni lhita a vySsi objem uloZenych penéz, tim
vys$$i vynos banky nabizeji. Financni instituce timto zptisobem lakaji klienty, aby
siu nich ulozili co nejvétsi objem financi na co nejdelsi dobu. Stejné
jako u spoticiho uétu plati, Ze banky a druzstevni zalozny musi klientim poskytovat
urok a Ze musi platit pfispévky Fondu pojisténi vklada kvali povinnému pojisténi

vkladu.

3.3 Stavebni sporeni

Stavebni spofeni patii mezi nejoblibenéjsi a nejrozsitené)si spotici produkty.
Oblibu si ziskalo hlavné diky statni podpofe, bezpe¢nosti vlozenych prostiedka

a moznosti vyuzit nasledny uvér.

Stavebnim spofenim se zde budu zabyvat pfedevSim jako ndstrojem
pro zhodnocovani volnych penéznich prostiedkd, jeho funkci jako zdroje

pro financovani primarn¢ bydleni jen stru¢né predstavim.

Asociace Ceskych stavebnich spofitelen spofeni definuje: ,,Stavebni spofeni
je ucelovy druh spofeni, pifi kterém vkladatel dlouhodobé ukladda prosttedky

u specializované banky. V pribéhu spotfeni mulize Cerpat statni podporu a po jeho
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skonceni ziskava, pfi splnéni dal§ich podminek, narok na uvér ze stavebniho

o7
spofeni.*

Historie stavebniho sporeni

Princip stavebniho spofeni pochazi z Anglie jiz z konce 18. stoleti. Nejstarsi
stavebni spofitelnou byla Building Society, ktera byla zaloZena v Birminghamu
v roce 1775. Clenové spolku poskytovali kazdy mésic uréitou ¢astku do spoleéné
pokladny, zkter¢é bylo nasledné financovano bydleni. Postavit si dim
ze spoleénych penéz mohl vsak jen ten, kdo byl po pravidelnych intervalech
vylosovéan. Ve tficatych letech 20. stoleti byla zavedena misto losovani urcitd
kritéria pro ziskani ivéru na bydleni. Po druhé svétové valce doslo k obrovskému
zajmu o stavebni spofeni. V 70. letech byly zakonem upraveny ¢innosti stavebnich

v 1
spofitelen. '

Nejveétsi uspéch stavebni spofeni ziskalo v Némecku a v Rakousku, kde je
dodnes hojn¢ vyuzivano. V 90. letech se stavebni spofeni rozsifilo do zemi stiedni
a vychodni Evropy. V Ceské republice vznikly stavebni spofitelny v roce 1993, kdy

nabyl uc¢innost zadkon o stavebnim spofeni a statni podpote stavebniho spofeni.
Stavebni sporitelny

Provozovateli stavebniho spofeni jsou stavebni spofitelny, které jsou
zvlastnimi bankovnimi institucemi. Stavebni spofitelny se zaméfuji na produkty
odvozené od stavebniho spotfeni. I tyto specializované banky jsou pod dohledem
Ceské narodni banky. V Ceské republice mame pét stavebnich spofitelen. Plisobi

zde Ceskomoravska stavebni spofitelna, Modra pyramida stavebni spofitelna,

17 Stavebni spofeni: co to je. Asociace ceskych stavebnich sporitelen [online]. 25. 03. 2012 [cit.
2012-03-27]. Dostupné z: http://www.acss.cz/cz/stavebni-sporeni/co-to-je/
'8 Historie stavebniho spofeni. Asociace ceskych stavebnich sporitelen [online]. 25. 03. 2012 [cit.
2012-03-27]. Dostupné z: http://www.acss.cz/cz/stavebni-sporeni/historie-stavebniho-sporeni/
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Raiffeisen stavebni spofitelna, Stavebni spofitelna Ceské spotitelny a Wiistenrot

C o 19
stavebni spofitelna.
Vznik stavebniho sporeni

Stavebni spofeni vznikd uzavienim pisemné smlouvy mezi ucastnikem
stavebniho spofeni a stavebni spotitelnou. Ugastnikem stavebniho spofeni miize byt
kazda fyzicka osoba s trvalym pobytem na uzemi Ceské republiky a s piidélenym
rodnym ¢&islem nebo pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice.
Mimo jakéhokoliv ob¢ana Ceské republiky muze byt uéastnikem stavebniho
spofeni obéan Evropské unie, kterému bylo vydano povoleni k pobytu a ptidéleno
rodné &islo piislugnym organem Ceské republiky. Pravnickd osoba nema narok

na statni podporu.

Kazdy obc¢an milze soucasné uzaviit vice smluv s riznymi stavebnimi
spofitelnami, ale statni podpora je poskytovana pouze na jednu z nich. Stavebni

v o v v v . ’ 7 ‘ r ) . 14 qrex 2
spofeni muze uzavtit prostiednictvim svého zdkonného zastupce 1 nezletilé dite. 0

V Ceské republice stat postupné upravuje podminky stavebniho spofent, aby
tak zmensSil vydaje z vefejnych rozpoctl na tuto oblast. Snizuje se tedy dlouhodobé
vladni podpora a prodlouzila se 1 vazaci lhlta stavebniho spofeni. Piehled

zasadnich zmén ve stavebnim spofeni miizeme vidét v tabulce ¢. 1.

¥ DVORAKOVA, Z., SMRCKA, L. Financni vzdélavani pro stiedni Skoly: se sbirkou Fesenych
prikladii na CD. Praha: C.H. Beck, 2011, s. 247-248.
2 SYROVY, P., NOVOTNY, M. Osobni a rodinné finance. 2. vyd. Praha: Grada Publishing, 2005,
s. 71-72.
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Tabulka ¢. 1 — Pfehled zmén ve stavebnim spofeni

Stavebni sporeni

uzaviené do 31.12. 2003

uzaviené do 31.12.2010

uzaviené od 1.1. 2011

Vyse statni podpory

25%, max. 4 500 K¢

15%, max. 3 000 K¢

10%, max. 2000 K¢

Vyse vkladu pro

ziskani max. statni |18 000 K¢&/rok 20 000 K&/rok 20 000 K¢&/rok
podpory

Doba sporeni S5let 6let 6let

Pramen: Viastni zpracovani

Z nasledujicich grafi je patrné, ze diky mensi atraktivnosti stavebniho

spofeni pocet nové uzavienych smluv vyrazné klesnul v roce 2004, kdy zacala

platit nova pravidla pro stavebni spofeni. Pocet smluv ve fazi spofeni se sniZuje,

objem vkladi, které si klienti u stavebnich spofitelen ulozili, naopak roste. Stat sice

snizil vyhodnost stavebniho spofeni, pfesto je to stile jeden z nejpopularnéjSich

S .21
spoficich nastroji v Ceské republice.

Graf ¢. 1 — Pocet nové uzavirenych smluv o stavebnim sporeni

2 500 000

Pocet nové uzavienych smluv o stavebnim sporeni
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Pramen: Asociace ceskych stavebnich sporitelen, 2011

2 DVORAKOVA, Z., SMRCKA, L. Financni vzdéldvani pro stredni skoly: se Sbirkou resenych
prikladit na CD. Praha: C.H. Beck, 2011, s. 249-250.
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Graf ¢. 2 — Pocet smluv ve fazi spoieni k uvedenému datu

Pocet smluv o stavebnim spoteni ve fazi sporeni
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Pramen: Asociace ceskych stavebnich sporitelen, 2011

Graf ¢. 3 — Vklady Kklientu ve stavebnim spoieni

Nasporena c¢astka klientl (v mid. K¢)
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Pramen: Asociace ceskych stavebnich sporitelen, 2011

Pribéh sporeni

Stavebni spofeni ma fazi spofeni, fazi pfid¢leni cilové castky a fazi
uvérovou. Ve fazi spoieni klient spoii a jeho vklady jsou uroceny. Po splnéni
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urcitych podminek je ke vkladu pfipisovana statni podpora. Ve fazi pridéleni avéru
jsou stfadateli vyplaceny vSechny uspotené prostiedky a klient ziskdva narok
na pridéleni uvéru. V konecné Uvérové fazi klient ziskava uvér na bytové ucely

za uréitou trokovou sazbu.?
Faze sporici

Féze spofeni zacina uzavienim smlouvy o stavebnim spoieni mezi klientem
a sporitelnou. V této smlouvé si klient sjedna se stavebni spofitelnou cilovou ¢astku
stavebniho spofeni, kterd vyjadiuje celkovou budouci potiebu finanénich
prostiedkll, kterou chceme pomoci stavebniho spofeni ziskat. Cilova Castka tvori
soucet vklada, statni podpory, tvéru ze stavebniho spoteni a urok z vkladi a statni
podpory snizenych o dan z piijmi z téchto urokd. Klient za uzavieni smlouvy plati
poplatek, nejcastéji je tato tthrada stanovena na jedno az dvé procenta z cilové

castky.

Klient v této fazi spofii Sest let. Teprve po této dob& spofeni ma klient narok
na vyplaceni statni podpory a urokd, které ziskal. Pti ukonéeni stavebniho spotfeni
pfed uplynutim této doby, klient o statni podporu pfichazi. Klient vSak teoreticky

muzZe spofit neomezené dlouho.

Klient minimaln€ jednou ro¢né€ uloZi na ucet stavebniho spofeni urcitou
¢astku. Od 1. ledna 2011 je pro ziskani maximalni statni podpory dva tisice korun
nutné ulozit vklad celkové 20 tisic korun rocné. Statni podpora ¢ini 10%
Z naspofené castky v pfisluSném kalenddfnim roce, maximalné vSak z Castky
20 tisic korun. Od 1. ledna 2011 jsou také nove zdanény tGroky z vkladi stavebniho
spofeni 15% srdzkovou dani. Dan odvede stavebni spofitelna, u které ma klient

sjednéno stavebni spofeni.

22 LUKAS, V., KIELAR, P. Stavebni sporeni a stavebni sporitelny. Praha: Ekopress, 2007, s. 13-14.
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Po uplynuti Sesti let klient miize naspofenou sumu pouzit na cokoliv. Pouziti
vSech naspotenych finan¢nich prostiedkli ze stavebniho spofeni neni Vv soucastnosti

nijak omezeno.*®
Faze pridéleni uvéru

Pro ziskéni naroku na uvér ze stavebniho spoieni klient musi splnit urcité
podminky. Mezi obvyklé¢ podminky patii: dodrzeni minimalni doby spofeni,
naspofeni minimalni ¢astky pro pfid€leni, dosazeni stanoveného hodnoticiho ¢isla

(ohodnocovaciho ¢isla, bodového ohodnocent).

Minimalni doba spoieni, po které muze klient pozadat o uvér ze stavebniho
spofeni, je 24 mésict. Pro pfid€leni Givéru je obyklé naspofit alespon 40% z cilové
castky. Na zbylou c¢ast cilové ¢astky poskytuje tivér stavebni spofitelna. Hodnotici

Cislo je parametr, ktery bere v uvahu délku spoteni a vysi spofenych castek.
Faze uvérova

Klient po uzavieni iv€rové smlouvy se stavebni spofitelnou ziskava aver,
ktery je odvozen od cilové Castky, kterou si klient zvolil pfi podepsani smlouvy
0 stavebnim spoteni. Uvér je zcela Gelovy, Ize ho pouZit pouze na bytové potieby,
které vymezuje zakon. Bytové potieby je nutné dolozit. Klient poté splaci uvér

podle sjednaného splatkového kalendafe.?!

V piipadé, ze klient chce jen spofit, odpada tvérova Cast a faze sporeni

kon¢i vypovédi smlouvy klientem.
Budoucnost stavebniho sporeni

Stavebni spofeni je jisty a bezpe¢ny produkt, ktery je stale velmi vyhodny.

Oblibeny je pfedevsim diky statni podpofie, ktera vSak stale klesa, protoZe stat Setii.

2 DVORAKOVA, Z., SMRCKA, L. Finanéni vzdélavani pro stiedni Skoly: se shirkou reSenych

prikladii na CD. Praha: C.H. Beck, 2011, s. 250-251.

# LUKAS, V., KIELAR, P. Stavebni sporeni a stavebni sporitelny. Praha: Ekopress, 2007, s. 16-17.
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Problém spocCiva pravé vtom, jakym zplsobem budou budouci vlady chtit

upravovat podminky stavebniho spoteni.

Existuje jiz také navrh, Ze bude zavedeno ucelové omezeni statni podpory.
Pokud navrh projde, statni podpora ke stavebnimu spotfeni bude ucelové vazana
pouze na bydleni. Tykalo by se to nejdfive statni podpory, na kterou by vznikl
narok v roce 2014, tedy vyplacené pocatek roku 2015. Vazana ucelovost se ma
vztahovat jen na statni podporu nikoli na celkovou naspofenou sumu. Toto omezeni
by se dle predpokladii mélo tykat i dfive uzavienych smluv o stavebnim spofeni.”®

Ministerstvo financi navrh zvefejnilo v predstihu, chce tentokrat dat vSem
zGCastnénym subjektim dostate¢nou dobu se na zménu ptipravit. Pravdépodobné
se chce také vyvarovat lofiské stiznosti k Ustavnimu soudu, kterou podala opozice.
Vlada totiz sniZeni statni podpory schvélila ve stavu legislativni nouze a Ustavni
soud namitky opozice uznal. Ustavni soud zdkon ménici pravidla stavebniho
spofeni zrusil, ale ponechal jejich platnost do konce roku 2011. Vlada poté zakon
upravujici podminky stavebniho spofeni schvalila ve standardnim procesu.
Od 1. ledna 2012 nabyl ucinnosti zakon, ktery potvrzuje pozménujici pravidla

, Y26
stavebniho spofeni.

Asociace ¢eskych stavebnich sporitelen

Asociace &eskych stavebnich spofitelen (ACSS) byla zaloZena v roce 2000,
aby ochranila a podpofila spoleéné zajmy stavebnich spofitelen v Ceské republice.
Asociaci zalozilo vSech Sest stavebnich spofitelen, které ptuisobily na ¢eském trhu.
Nyni ma ACSS pét ¢lenii dle podtu existujicich stavebnich spofitelen v Ceské
republice. V roce 2008 zanikla stavebni spofitelna Hypo. Asociace se snazi
0 vytvateni pfiznivych podminek pro sektor stavebniho spofeni a upeviiovani

daveéry obcanti ve spolehlivost a funkénost systému stavebniho spofeni.

% KUCERA, Petr. Stavebni spofeni jen na bydleni? Az o rok pozd&ji. In: Penize.cz [online]. 05.02.
2012 [cit. 2012-03-27]. Dostupné z: http://www.penize.cz/stavebni-sporeni/230118-stavebni-
sporeni-jen-na-bydleni-az-o-rok-pozdeji
% 7 AMECNIK, Petr. PF 2012 aneb Co néas &eké a nemine. In: Hypoindex.cz [online]. 01.01. 2012
[cit. 2012-03-29]. Dostupné z: http://www.hypoindex.cz/pf-2012-aneb-co-nas-ceka-a-nemine/
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Vedle spoluprace s Ceskymi statnimi organy na rozvoji a podpoie stavebniho

spofeni se asociace podili na ¢innosti Evropského sdruZeni stavebnich spofitelen.?’
Vyhody stavebniho sporeni

e Vyhodné zhodnoceni docasné volnych prostredkil

e VsSechny vklady na uctu stavebniho spofeni jsou pojistény
dle zékona

e  Statni podpora jako bonus

e Vpiipadé¢ pouze spofeni je mozné¢ pouzit naspofenou castku
na cokoliv

e  Téméf nulové riziko investice

e Stavebni spofeni lze uzaviit i na nezletilé osoby

e  Moznost ziskat vyhodny Gvér na bydleni
Nevyhody stavebniho spofeni

e Poplatek za uzavieni smlouvy a za vedeni Gctu

e  Ne¢které spofitelny stanovuji minimalni vys$i mési¢niho vkladu

e Po dobu spofeni nelze volné nakladat s finanénimi prostiedky

e Dlouha vazaci lhita — Sest let

e Narok na vyplatu statni podpory vzniké aZ po Sesti letech

e Statni podpora je poskytnuta jen na omezenou vysi vkladi

e Sankce za pfedcasny vybér penéz

e Zavedeni srazkové dané, ktera byla obvykla jen u ostatnich spoficich

produkt

2T ACSS. Asociace eskych stavebnich spofitelen [online]. 25. 03. 2012 [cit. 2012-03-27]. Dostupné
z: http://www.acss.cz/cz/acss/
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Hodnoceni stavebniho spoieni

Stavebni spofeni je i pfes zménu jeho podminek stale velmi vyhodny spofici
produkt, jehoz hlavnimi vyhodami jsou jistota, bezpeCnost a vyS§i vynos.
Diky statni podpote predstavuje stavebni spofeni jeden z nejvyhodnéjSich spoficich
produktli na trhu. Stavebni spofeni mulze pfinést zhodnoceni az 5% rocné.
Pro mnoho lidi tento produkt také predstavuje moznost ziskat vyhodny uvér

na bydleni.

Hlavni nevyhodou tohoto produktu je vSak jeho Sestileta vazaci lhtta,
po kterou nelze volné manipulovat s VloZzenymi prostfedky bez sankci. Mezi dalsi
podstatné nevyhody patii zavedeni srazkové dané, které zacalo platit od roku 2011,

a placeni poplatkl za uzavieni smlouvy a za vedeni Gctu.

Pro stavebni spofitelny je nejvétsi vyhodou pravé dlouhd vazaci lhuta,
po kterou mohou volné nakladat s financemi klientd. Protoze klient ziskdva narok
na vyplatu statni podpory az po 6 letech spofeni, musi tedy takovou dobu v systému
vydrzet. To umoziiuje bankam snadno fidit svou likviditu. Stavebni spotitelny
na jedné strané piijimaji vklady, za které vyplaci ur€ity rocni trok a na strané¢ druhé
poskytuji lidem tUvéry za urcitou urokovou sazbu. Vkladatelé tedy poskytuji
své finan¢ni prostfedky tém, ktefi si je vypijcuji. Tato kooperace organizovana
stavebni spofitelnou udrzuje systém bezpecny a zaroven to celkové zleviiuje

‘o . 2
fungovani systému. 8

3.4 Penzijni pripojisténi

Penzijni ptipojiSténi predstavuje relativné vyhodny spofici produkt, ktery je
zéaroven také produktem pojistnym. VétSina publikaci vénujici se osobnim financim
fadi penzijni pfipojisténi mezi produkty spofici. Jeho zakladem je pravidelné

dlouhodobé spofeni, které vSak nese urcité prvky pojisténi. U penzijniho

% DVORAKOVA, Z., SMRCKA, L. Finanéni vzdélavani pro stiedni Skoly: se shirkou reSenych
prikladii na CD. Praha: C.H. Beck, 2011, s. 256.
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pfipojisténi narozdil od ostatnich spoficich produktl nejsou tedy vklady ze zédkona

pojistény.

Penzijni pfipojisténi je Vv Ceské republice jednim z nejrozsifenéjsich
finan¢nich produktt, ktery ma lidem predevsim zajistit financni zabezpeceni
na dichod. Tento produkt stejné¢ jako Stavebni spofeni podporuje stat. Penzijni
piipojisténi predstavuje dobrovolny doplitkovy systém, ktery navazuje na povinné
dichodové pojisténi. V budoucnu ma hrat stale vyznamnéjsi roli v zajisténi obcanii
na stafi.?®

Penzijni pfipojisténi by mélo tvofit zdkladni pilit planované penzijni
reformy. Diky nepfiznivému demografickému vyvoji se oéekava, Ze stat nebude mit
dostatek finan¢nich prostiedkd pro vyplaceni dostate¢nych dichodi. Vzhledem
k prodluzujicimu se véku doziti, které mizeme vidét na nasledujicim grafu, budou
teoreticky lidé travit v dichodu delSi dobu nez v minulosti. Stat kvili tomu
oddaluje vékovou hranici, pfi které ma ob¢an narok na diichod vyplaceny statem,

coz ale nesnizuje vydaje statu dostatetns.

2 PRIB, Jan. Kdy do diichodu a za kolik. 13. aktualiz. vyd. Praha: Grada Publishing, 2012, s. 120.
¥ DVORAKOVA, Z., SMRCKA, L. Finanéni vzdélavani pro stiedni Skoly: se sbhirkou reSenych
prikladii na CD. Praha: C.H. Beck, 2011, s. 260.
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Graf ¢&. 4 — Nadéje doziti pii narozeni v letech 1950-2010

Nadéje doziti pfi narozeni v letech 1950-2010
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Pramen: Cesky statisticky virad

Stat proto predpoklada, Ze statni dichody se budou v budoucnu omezovat,
a tak je potieba, aby se sami obcané zajistili na stafi. Stat chce statnim piispévkem
lidi motivovat ke spofeni na diichod jiz v produktivnim véku. Penzijni pfipojisténi
pfedstavuje dlouhodobé spoteni, které vSak nemd zatézovat béZny rozpocet

Klienta.>!

V Ceské republice bylo zavedeno penzijni pfipojisténi v roce 1994.
Upraveno je zakonem ¢. 42/1994 Sb. o penzijnim pfipojisténi se statnim
pfispévkem. Zakon definuje penzijni pfipojisténi jako shromaZd’ovani penéznich

prostiedkli od tcastnikii penzijniho pfipojisténi a statu poskytnutych ve prospéch

#1 Pro¢ vyuzit penzijni pfipojisténi. Finance.cz [online]. Finance media, © 2000 — 2012 [cit. 2012-
02-17]. Dostupné  z:  http://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-pripojisteni/abeceda-
penzijniho-pripojisteni/proc-vyuzit-penzijni-pripojisteni/
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ucastnikd, nakladdni s témito prostfedky a vyplaceni déavek penzijniho

pFipojisténi.®?
Penzijni fondy

Penzijni piipojisténi mohou poskytovat pouze specializované instituce,
tj. penzijni fondy. Penzijni fondy jsou akciové spolecnosti, kterych v soucasnosti
pasobi v Ceské republice devét. Ke konci roku 2011 zanikl CSOB Penzijni fond
Progres, a.s., ¢len skupiny CSOB (CSOB PFS). Pravnim nastupcem tohoto fondu
se stal CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB. Klienti CSOB PFS

o1 NITT , . . I 33
méli samoziejme& moznost odmitnout Ui€ast v nastupnickém fondu.

Nasledujici graf ¢. 5 ukazuje, kolik mély penzijni fondy aktivnich ucastnikt
ve 3. tvrtleti roku 2011, tedy v dobé kdy byl jesté penzijni fond CSOB PFS
aktivni. Na grafu ¢. 6 vidime pocet aktivnich ucastnikli v penzijnich fondech
na konci roku 2011. Nejvétsi pocet klientd, ucastnicich se penzijniho pfipojisténi,

maji viak stale penzijni fondy Ceské pojistovny a Ceské spofitelny.

%2 Zakon ¢&. 42/1994 Sb. Ministerstvo financi Ceské republiky [online]. © 2005 [cit. 2012-04-11].
Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/zakony 7741.html

% Informace k odmitnuti penzijniho pfipojisténi u nastupnického fondu. CSOB: Penzijni fond
Stabilita [online]. 2.2.2012 [cit. 2012-03-29]. Dostupné z:
http://www.csobpf.cz/cz/ Aktuality/Stranky/Informace-k-odmitnuti-penzijniho-pripojisteni-u-
nastupnickeho-fondu.aspx

27



Graf €. 5 - Pocet aktivnich uc¢astnikai v penzijnich fondech v roce 2011
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Graf ¢. 6 - Pocet aktivnich ucastniki v penzijnich fondech na konci
roku 2011
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Vznik penzijniho pripojisténi

Ucastnikem penzijniho pfipojisténi se miize stat kazda fyzickd osoba starsi
18 let, kterd ma trvaly pobyt na tizemi Ceské republiky. Ucastnikem penzijniho
pfipojisténi mize také byt fyzicka osoba, ktera je star$i 18 let amé bydliste
natizemi jiného ¢lenského statu Evropské unie, pokud se tcastni diichodového
pojisténi nebo vefejného zdravotniho pojisténi v Ceské republice. Udastnik mize
uzaviit pouze jednu smlouvu s jednim penzijnim fondem. V penzijnim pfipojisténi
je zakazana jakakoli diskriminace ucastnikd, za diskriminaci z divodu pohlavi

o A . . y 5 y 4
se nepovazuje pouzivani umrtnostnich tabulek zvIast pro muze a zv1ast pro Zeny.’

Penzijni pfipojiSténi vznikd uzavienim pisemné smlouvy o penzijnim
pfipojisténi mezi G¢astnikem penzijniho pfipojisténi a penzijnim fondem.
Smlouvou se penzijni fond zavazuje poskytovat klientovi davky penzijniho
pfipojisténi a klient se zavazuje platit penzijnimu fondu piispévky. Jesté
pied uzavienim smlouvy musi byt budouci uc€astnik penzijniho pfipojisténi
seznamen se dvéma zakladnimi dokumenty penzijniho fondu, a to se statutem

a s penzijnim planem. Statut a penzijni plan musi byt vetejné piistupné.
Statut

Statut penzijniho fondu je dokument, ktery musi obsahovat informace
0 rozsahu ¢innosti penzijniho fondu, zamé&feni a cile jeho investi¢ni politiky, zadsady
hospodatfeni penzijniho fondu, zpisob pouziti zisku, obchodni firmu a sidlo
depozitate, ktery vede penzijnimu fondu ucCty. Statut dale zahrnuje zpisob
zvefejiiovani zprav o hospodafeni s majetkem penzijniho fondu a o zménach

statutu.

Penzijni plan

3 Ucastnik a smlouva o penzijnim pfipojisténi. Finance.cz [online]. Finance media, © 2000 —
2012 [cit. 2012-02-18]. Dostupné z: http://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-
pripojisteni/abeceda-penzijniho-pripojisteni/ucastnik-a-smlouva-o-penzijnim-pripojisteni/
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Penzijni plan ma zdsadni vyznam pro provadéni penzijniho piipojiSténi.
Penzijni plan je schvalovan Ceskou narodni bankou a je piipojen ke kazdé smlouvé.
Smlouva se na penzijni plan odvolava. V pfipadé¢ zmén penzijniho planu, které
se tykaji naroki a davek, je povinnen penzijni fond o nich informovat ucastnika

penzijniho pfipojisténi.

Penzijni plan musi jasn¢ stanovit druhy penzi a ostatnich davek penzijniho
ptipojisténi, podminky naroku na davky a jejich vyplatu a zpisob vypoctu davek.
Tento dokument také obsahuje vysi prispévki, pravidla a zptsob placeni ptispévkl
ale i postup piijejich neplaceni, podminky odkladu nebo pferuseni placeni
ptispévki ¢i zmény vySe piispévkil, divody vypovézeni penzijniho pfipojiSténi,
podminky pfevzeti penéznich prostiedkli z penzijniho pfipojisténi u jiné¢ho
penzijniho fondu a také zasady, podle kterych se ucastnici podileji na vynosech

penzijniho fondu.*
Misto uzavieni penzijniho pripojisténi

Uzavfeni penzijniho pfipojisténi je nejcastejsi na pobocce penzijniho fondu.
Vyhodou je konzultace o penzijnim pfipojisténi pfimo s pracovnikem penzijniho
fondu. Mnoho lidi také vyuZziva jako dalSi prodejni mista penzijniho pfipojisténi
pobocky spole¢nosti stejné financni skupiny. Nevyhodou obou téchto sjednavani je,
7e pracovnici zminénych instituci nenabizeji nabidku vice penzijnich fondd, a tak je
zde nemoznost srovnani s jinymi nabidkami fondd. Navstéva vice prodejnich mist

pro srovnani podminek riznych penzijnich fondti vyzaduje ¢asovou naro¢nost.

Srovnani nabidky vSech penzijnich fondi umoziuje online prode;.
Na internetu jsou také k dispozici kalkulacky, pomoci kterych si sami budouci

ucastnici penzijniho pfipojisténi snadno spocitaji uspofenou castku C¢i statni

% 7Zakon &. 42/1994 Sb. Ministerstvo financi Ceské republiky [online]. © 2005 [cit. 2012-04-08].
Dostupné z: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/zakony 7741.html
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prispévek. V soucasnosti Ize wuzaviit smlouvu 0 penzijnim pfipojiSténi

i po telefonu.®
Prispévky na penzijni pripojisténi

Ugastnik penzijniho p¥ipojisténi posila na uéet penzijniho fondu pravidelné
meésicni, Ctvrtletni ¢i ro¢ni pirispevky, které se po celou dobu spoieni zhodnocuji.
Pojisténého smi financné podporovat také treti osoba, kterou muze byt
zamg&stnavatel Ucastnika, rodice nebo piibuzni ucastnika. K pifispévkim ucastnika
a prispévkim tfeti osoby pfibyvaji statni prispévky a vynosy z hospodatreni
penzijniho fondu, vSechny tyto penézni prostfedky se shromazd’uji na ucté. Pokud
vSak na penzijni pFipojisténi prispiva zaméstnavatel pojisténce, nevztahuje

se na tyto prispévky narok na statni podporu.37

pfispévek musi byt minimalné 100 K¢, které zarucuji narok na statni piispévek.
Maximalni vySe prispévku neni stanovena. Pfispévek pojiSténce je nutné zaplatit
do konce kalendainiho mésice na uéet penzijniho fondu u jeho depozitafe.
V ptipad€, Zze pojisténec plati piispévky na delsi dobu, musi zaplatit do konce

prvniho kalendéainiho mésice tohoto obdobi.

Ucastnik penzijniho pfipojisténi ma pravo zménit vysi svého piispévku,
penzijni plan vSak mize mit stanovenou lhitu pro zménu vyse pfispévku, ktera
ale nemtize prekrocit tfi mésice. Uastnik mize piispévek sniZit ¢ zvysit, mize
také pozadat o odklad jeho placeni nebo pozadat o preruseni jeho placeni. Doba
odkladu placeni ptispévkll se zapocitava do pojistné doby v piipadé, Ze pojistitel

ptispévky doplatil. Doba pteruseni placeni se naopak nezapoéitévé.38

% Utastnik a smlouva o penzijnim pfipojidténi. Finance.cz [online]. Finance media, © 2000 — 2012
[cit. 2012-02-25]. Dostupné Z: http://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-
pripojisteni/abeceda-penzijniho-pripojisteni/ucastnik-a-smlouva-o-penzijnim-pripojisteni/
%7 Slabikd financéni gramotnosti. 2. vyd. Praha: Cofet, 2011, s. 117.
% Vyse piispévku na penzijni pripojisténi. Finance.cz [online]. Finance media, © 2000 — 2012 [cit.
2012-03-11]. Dostupné z: http://www.finance.cz/duchody-a-davky/penzijni-pripojisteni/abeceda-
penzijniho-pripojisteni/vyse-prispevku-na-penzijni-pripojisteni/
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Finanéni prosttedky, které ucastnik vlozi na ucet u penzijniho fondu, jsou
déle fondem investovany. Pravidla investovani stanovuje zdkon. Penize pojistitele

se zhodnoti i o podil na zisku penzijniho fondu.

Statni prispévek

Hlavni vyhodou penzijniho pfipojisténi je statni prispévek, ktery je odvozen
od vySe mésicni ulozky pojistitele. Vyse statni podpory zavisi také na tom, kdy byla
smlouva o penzijnim ptipoji$téni uzaviena. Pro porovnani jsou uvedeny nasledujici
tabulky, které ukazuji jaka je vySe statniho prispévku u starSich smluv uzavienych
do 31.12 1999 ajaka je u novych smluv uzavienych od roku 2000. Dale se vSak
budeme vénovat predev§im novym smlouvam o penzijnim pfipojisténi, které je

Mmozné v soucasnosti uzaviit.

Tabulka ¢ 2 - VySe statniho prispévku u penzijniho prFipojiSténi
u starych smluv

VysSe prispévku ucastnika Vyse statniho prispévku

100 - 199 K¢ 40 K¢ + 32 % z castky nad 100K¢
200 - 299 K¢ 72 K& + 24 % z castky nad 200 K¢
300 - 399 K¢ 96 K¢ + 16 % z castky nad 300 K¢
400 - 499 K¢ 112 K¢ + 8 % z ¢astky nad 400 K¢
500 K¢ a vice 120 K¢

Pramen: PRIB, Jan. Kdy do diichodu a za kolik. 13. aktualiz. vyd. Praha: Grada Publishing, 2012,
s. 125.

Tabulka ¢. 3 - VySe statniho prispévku u penzijniho pripojiSténi
u novych smluv (nejdrive od 1.1 2000)

VySe prispévku ucastnika VySe statniho prispévku

100 - 199 K¢ 50 K¢ + 40 % z castky nad 100K¢
200 - 299 K¢ 90 K¢ + 30 % z ¢astky nad 200 K¢
300 - 399 K¢ 120 K¢ + 20 % z ¢astky nad 300 K¢
400 - 499 K¢ 140 K¢ + 10 % z castky nad 400 K¢
500 K¢ a vice 150 K¢

Pramen: PRIB, Jan. Kdy do diichodu a za kolik. 13. aktualiz. vyd. Praha: Grada Publishing, 2012,
s. 125.
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Stat penzijni pfipojisténi podporuje statnim ptispévkem, aby motivoval lidi
k dlouhodobému spofeni. Stat dava lidem jisty bonus, ktery lidi stimuluje
K uzavirani penzijniho pfipojisténi. V predeslé tabulce ¢. 3, ktera se zabyva
jiz novymi smlouvami, také vidime, ze k minimalnimu pfispévku ucastnika stat
pripise 50% této Castky, ale u piispévku od 500 K¢ ¢ini statni ptispévek ,,jen* 30%
z vlozené Castky. Stat tedy vice podporuje nizsi prispévky ucastnikll, a tim dava

motivaci ke spofeni i lidem s niz§imi pfijmy.*
Daiiové zvyhodnéni

Penzijni pfipojisténi je produkt, ktery stat podporuje vedle statniho
ptispévku jesté dafiovou uUsporou. Penzijni pfipojiSténi umoziuje fyzické osobé
snizit si svij danovy zaklad az 0 12 tisic korun ro¢né. V pfipadé, ze ucastnik
penzijniho pfipojisténi zaplati za kalendaini rok vice nez 6 tisic korun, ziskava
narok na dafiovou ulevu. Mé&sicné si tedy tcastnik musi spofit vice nez 500 korun.
Pokud si klient uklada 1 500 K¢ mésicné, tedy 18 tisic rocn€, mize si platce dané

snizit sviyj danovy zaklad o 12 tisic, coz je nejvyssi povoleny daitovy odpocet.

Optimalni vySe piispévku ucastnika penzijniho pfipojisténi tedy je
1 500 korun mésicné. Tato platba zajisti Gcastnikovi nejvyssi danovy odpocet

a zaroven piipsani maximalniho statniho ptispévku.

Ve fazi placeni pfispévkl ucastnik neplati zadnou dan, ani dai z vynosi
Z hospodareni penzijnich fondl pfipsanych na ucet klienta. Teprve ve fazi vyplaty

, vy 7 q- o . i1 s y . v s 4
davek jiz klientovy piijmy dani podléhaji. V soucasnosti sazba ¢ini 15%. 0

Danovou vyhodu pfinasi penzijni pfipojisténi i zaméstnavatelim, ktefi

piispivaji svym zaméstnancim na penzijni pfipojisténi. Podpora zaméstnavatele je

danové uznatelnym ndkladem az do vySe 24 tisic korun rocné. Do danovych

¥ SULC, Jaroslav. Penzijni pFipojisténi. 2. vyd. Praha: Grada Publishing, 2004, s. 85-86.
0 PRIB, Jan. Kdy do diichodu a za kolik. 13. aktualiz. vyd. Praha: Grada Publishing, 2012. s. 127.
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nakladt je mozné tyto piispévky zaméstnavatele zahrnout jen s vyuzitim zakona

0 danich z prijmu.**
Vyplata davek penzijni pripojiSténi

Penzijni pfipojisténi nabizi nékolik moznosti, jak vynalozit s ulozenymi
finan¢nimi prostfedky. Penzijni fondy poskytuji tii nasledujici davky: penzi,

jednorazové vyrovnani a odbytné.
Penze

Vyznam penze se odviji podle toho, kdy byla smlouva o penzijnim
pripojisténi uzaviena. U starych smluv uzavienych do konce roku 1999 se penzi
rozumi pravidelnd vyplata financi po stanovenou dobu. U novych smluv je penze

dozivotni pravidelna vyplata finan¢ni ¢astky.

U vsech druhii penzi je nezbytné, aby ucastnik podal pisemnou zadost
0 zahgjeni vyplat penze. U pozistalostni penze podavaji Zadost opravnéné osoby.
Penze maji riiznou podobu. Informace o jednotlivych druzich penzi plati pro nové

smlouvy o penzijnim pfipojiSténi.
Druhy penzi

e starobni penze
e vysluhova penze
e invalidni penze

e pozustalostni penze
Starobni penze

Zakladni formou vyplaty davek mezi ucastnikem penzijniho pfipojiSténi

a penzijnim fondem je starobni penze. Narok na vyplatu starobni penze vznika

" DVORAKOVA, Z., SMRCKA, L. Finanéni vzdélavani pro stiedni skoly: se shirkou reSenych
prikladii na CD. Praha: C.H. Beck, 2011, s. 259.
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Vv ptipadé, ze ucastnik spofil nejméné 60 mésict (5 let) a zaroven dosahl véku

60 a vice let.
Vysluhova penze

Vysluhovd penze umoziuje ucastnikovi penzijniho pfipojisténi vybrat
Si ¢ast penéznich prostiedki jesté pied vznikem naroku na starobni penzi. Vyplata
této penze je podminéna placenim ptispévkil po dobu 15 let. Vysluhova penze je
vhodna pro mladsi ucastniky, kterym ani po dosazeni 15 let spofeni nevznikl narok
na vyplatu starobni penze. Penzijni fond tuto penzi nemusi zahrnout do svého

penzijniho planu.
Invalidni penze

Vyplata invalidni penze je podminéna spofenim tcastnika po dobu nejméné

tii let a soucasné ptiznanim ucastnikovi plného invalidniho dichodu.
Poziistalostni penze

Poziistalostni penze vznikd v okamziku smrti Gi¢astnika. Narok na vyplatu
pozlstalostni penze ziskdva osoba opravnéna nebo dédicové ticastnika. Podminkou
naroku natuto penzi je smrt ucastnika a zaplaceni alespoit 36 ptispévkovych

v s o 42
mesicu.

Jednorazové vyrovnani

V piipadé, Ze ucastnik nechce pobirat nasporené prostiedky formou
vyplacené penze, mize pozadat o jednordzové vyrovnani. Jednorazové vyrovnani
pfedstavuje vyplatu celé castky, ktera je na GCtu Ucastnika u penzijniho fondu
a kterd se skladd ze sumy ucastnikovych ptispévkil, sumy statnich prispévka,

poptipadé prispévkil zaméestnavatele a z ptipsanych vynost. Ucastnik v§ak musi mit

2 JANDA, Josef. Sporit nebo investovat?. Praha: Grada Publishing, 2011, s. 73-74.
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narok na danou penzi. Jednordzové vyrovnani se nevztahuje na pozistalostni penzi,

v r1N~r s v v ’ - 43
protoze nalezi vyhradné ucastnikovi.

Odbytné

Narok na odbytné vznika ucastnikovi penzijniho pfipojisténi, ktery spofil
alespon 12 mésicli, nevznikl mu narok na penzi a rozhodl se vypovédét smlouvu
0 penzijnim pfipojisténi a zaroven nepievadi naspotfené prostiedky do jiného
penzijniho fondu. Odbytné nalezi také opravnénym osobam v piipadé, Ze ucastnik
zemfiel, aniz by ziskal penzi anebo mu nevznikl narok na pozistalostni penzi.
Soucasti odbytného nejsou statni piispévky a vynosy ze statnich piispévka, které
penzijni fond vraci do statniho rozpoctu. Pokud tucastnik vypovi smlouvu

pted zaplacenim 12 prisp&vki, narok na na odbytné mu nevznikne.*!
Vyhody penzijniho pripojiSténi

e  Statni prispévek az 150 K& mési¢né

e PojiSténec miize svij ptispevek snizit nebo zvysit (dokonce i odlozit
¢1 prerusit) dle své finan¢ni situace

e Danové zvyhodnéni pii mési¢ni ulozce od 500 K¢

e Nizké riziko ztraty vloZenych finan¢nich prostfedki

e Prispévky zaméstnavatele jsou danové uznatelnym nakladem

az do vyse 24 tisic korun ro¢né
Nevyhody penzijniho pripojiSténi

e Pfi pfedCasném vybéru pen€znich prostiedkl ztrata naroku na statni
ptispévek

e Velmi dlouhodobé spofeni

e Vklady nejsou garantovany statem jako u ostatnich spoficich

produktt

3 Slabikdr financni gramotnosti. 2. vyd. Praha: Cofet, 2011, s. 180.
* JANDA, Josef. Sporit nebo investovat?. Praha: Grada Publishing, 2011, s. 74.
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e  Samotné zhodnoceni u penzijnich fondu je nizké

e Dosazené vynosy podléhaji zdanéni sazbou 15%

Hodnoceni penzijniho pripojisténi

Penzijni pfipojisténi je urcitd forma spofeni, kterd je podporovana statem
a kterd umoznuje spofit si na stari. Hlavni vyhodou pro klienta je statni podpora.
U minimalnich pfispévkia klienta, které ¢ini pouze 100 K¢, mize statni podpora
dosahovat az 50% z vlozené Castky klientem. U ptispévki 500 K¢ dostava klient
sice jen 30%, které vSak piedstavuji vynos 150 K¢ mési¢né. Piispévky klienta
od ¢astky 500 K¢ pro n&j umoznuji danovou ulevu. Pokud si tcastnik penzijniho
ptipojisténi uklada castku 1500 K¢ mési¢né, miize si odecist 12 tisic ze svého

danového zakladu.

V pfipadé, Ze se finan¢ni situace pojisténce zménila, mize zvysit i snizit

svij prispévek ¢i pozadat o odklad nebo pteruseni jeho placeni.

Pro klienta je tento produkt vyhodny ptfedevs§im diky statni podpofte,

danovym tlevam a moZnosti, Ze vysi svych pfispévkll mize zménit.

Nevyhodné pro ucastnika penzijniho piipojisténi je v prvé fad¢ dlouha doba
spofeni a ur€ité riziko, Ze vloZené finan¢ni prostfedky uZ nikdy neuvidi. Protoze je
to produkt také pojistny, veskeré vklady u penzijniho fondu nejsou pojistény.
Penzijni pfipojisténi predstavuje spofeni na stafi, a tak se jedna o velmi dlouhodoby
spofici produkt. Dalsi podstatnou nevyhodou je, Ze i pfes statni ptispévek a vynosy

Z ptispévkl pfinasi penzijni piipojisténi pouze sttedni zhodnoceni.

Pro penzijni fond je tento produkt vyhodny pravé v tom, co je pro tcastnika
tolik nevyhodné, a to je doba, po kterou drzi klientovy finance. Penzijni fondy jsou
akciové spole€nosti, které vyuzivaji toho, Ze stat motivuje jejich klienty statni
podporou. Nevyhodou pro n¢ je, Ze maji ze zdkona povinnost pfipsat kazdy rok
kladny vynos, a tak v ptipad¢ hospodarského propadu musi akcionafi z vlastnich

kapes ptipsat alesponl néjaké zhodnoceni.
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Tento produkt je vyhodny také pro stat, ktery si od néj slibuje, ze si lidé

sami zajisti s pfedstihem dostatecné financni rezervy pro dichod.
3.5 VKkladni knizky

Vkladni knizka je bankovni spofici produkt, ktery ma dlouhodobou tradici.
Nejvétsi obliba vkladnich knizek byla ve 20. stoleti. V soucastnosti je tento produkt
vyhleddvan zejména star$i generaci, a proto n&které bankovni instituce vkladni

knizky stale nabizi.

Vkladni kniZzka pfedstavuje dokument, ktery je potvrzenim o piijeti vkladu.
Je tedy jedinym bankovnim produktem, ktery neni poskytovany na zakladé pisemné
smlouvy Kklienta s bankou. Disponovat svlozenymi penézi je mozné pouze
po predlozeni vkladni knizky v bance. Z vkladni knizky musi byt ziejma vyse
puvodniho vkladu, jeho zmény a novy stav. Jedna se tedy o velmi piehledny spotici

produkt, u kterého je pfesné zaznamenavéna historie provedenych zmén.*

Urokova sazba u vkladnich kniZek je rozdilna, zavisi na typu vkladni knizky
a na jeji vypovédni lhit€. Zhodnoceni na vkladnich kniZkéch je vétSinou Vv rozmezi
od nuly do ti procent. Urogeni nulovou sazbou se objevuje u vyhernich vkladnich
knizek. SraZzkova dan je stejnad jako na ostatnich vkladovych produktech.

Na vkladnich knizkach jsou uroky zpravidla pfipisovany jednou ro¢né.

V dnesni dobé uz vétSina bank nahradila vkladni knizky novéj$imi spoficimi
produkty zvanymi spofici ucet a terminovany vklad. Z bank v soucasnosti nabizeji

vkladni knizky pouze Ceska spofitelna a Postovni spofitelna.
Druhy vkladnich kniZek

Vkladnich knizek je n€kolik typd. Vkladni knizky mizeme délit podle toho,
na koho byla vkladni kniZka vystavena. Existuji vkladni knizky na dorucitele

anajméno. Vkladni knizka na jméno je zhlediska ochrany pted zcizenim

*® KALABIS, Zdendk. Zdklady bankovnictvi: bankovni obchody, sluzby, operace a rizika.
Brno: BizBooks, 2012, s. 40.
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vhodngjsi variantou nez vkladni knizka na dorucitele. Vkladni knizka na jméno
umoznuje disponovat se vkladem pouze majiteli vkladni knizky ¢i jim zmocnéné
0soby po predlozeni dokladu totoznosti. Vkladni knizka na doruditele znamena, Ze
se vkladem mize voln¢ nakladat kazdy, kdo vlastni vkladni knizku a zna jeji
pfipadné heslo. V soucastnosti je mozné zfidit si kvali zminénym rizikiim

pouze vkladni knizku na jméno.*®

Dalsi déleni vkladnich knizek je podle moznosti nakladdni se vkladem.
Rozlisujeme vkladni knizky bez vypovédni lhiity a vkladni knizky s vypovédni
lhitou. U vkladni knizky bez vypovédni lhity je mozné disponovat se vkladem
kdykoli a bez omezeni, naopak s vypovédni lhutou vklady podléhaji vypovédni
dobé, kterd mlze byt stanovena od n¢kolika dnl az do dvou let. Opét plati pravidlo,

ze ¢im delsi je vypoveédni lhita, tim jsou vlozené finan¢ni prostfedky lépe uroceny.

Existuji také vkladni knizky vyherni, které piindSeji moznost ziskat
mimo trokd dalsi penize. V Ceské republice je vydava pouze Ceska spofitelna.
Jedna se o vkladni knizky na jméno, které vSak nejsou uroceny. Kazda vyherni
knizka mé své Cislo, které se losuje. Losovani probihd dvakrat rocné a hraje
se 0 nékolik druhti vyher. Minimalni vklad na téchto kniZkach je stanoven na jeden

tisic korun. Nejvyssi vyhrou je astka 500 tisic korun.*’

Dals§im zvlastnim typem vkladnich knizek jsou vkladni knizky détské, které
jsou vétsinou oproti béznym vkladnim knizkdm rtiznymi formami zvyhodnény.
Détské vkladni knizky nabizeji vétSinou vysSi Urokovou sazbu ¢i pfipsani

dodatecné prémie po uplynuti sjednané lhity.
Bezpecnost a riziko vkladnich knizek

Vklady na vkladnich knizkach jsou ze zakona pojistény do 100 tisic EUR,
proto jsou vkladni knizky velmi bezpe¢nym spoticim produktem. Urcitym rizikem

mize byt vSak proml€eni vkladu. V pfipad¢, Ze klient nebude nijak nakladat

*® KRAL, Milos. Bankovnictvi I. 6.upr. vyd. Zlin: Univerzita Tomase Bati ve Zling, 2008, s. 111.
" JANDA, Josef. SporFit nebo investovat?. Praha: Grada Publishing, 2011, s. 77-78.
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s finan¢nimi prostfedky na své vkladni knizce 20 let, vklad se automaticky rusi

a zaCina bézet tiiletd lhita, po kterou je mozné si z vkladni knizky vybrat penize.

Ke konci roku 2002 byly zruSeny tzv. anonymni knizky na dorucitele, které
mohly slouzit jako pracka Spinavych penéz, protoze s anonymni knizkou mohl
volné¢ manipulovat kdokoli, kdo ji mél pravé vruce. Ztéchto jiz zakazanych

vkladnich knizek je mozné vyzvednuti pen¢z do konce roku 2012.%8
Vyhody vkladnich knizek

e Jednoduché a srozumitelné podminky zalozeni

e  Zadné poplatky za ziizeni a vedeni vkladni knizky

e Stanoven pocate¢ni vklad v minimalni vysi

e  Moznost zabezpec€eni vkladni knizky heslem

e Piinéseji zisk v podobé¢ troku

e Vedeni pfesného zdznamu o provedenych zménach

e Veskeré vklady na vkladni kniZce jsou ze zakona pojiStény

e  Moznost udélit ptistup ke vkladni kniZce jiné osobé

e Vpfipad¢ vkladni knizky bez vypovédni lhity vhodné
jako alternativa bézného tcétu

e RUzné prémie pro détské knizky, nejCastéji zvyhodnéna urokova

sazba
Nevyhody vkladnich kniZek

e  Omezeny vybér poskytovatele

e Nevysoké zhodnoceni finan¢nich prostredka

¢ Nemoznost platby kreditni kartou ani pies internetové bankovnictvi
e Nutnost mit u sebe vkladni kniZku pti kazdém vybéru penéz

e  Moznost ztraty ¢i odcizeni vkladni knizky

*® Tamtéz, s. 77
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e  Vysoké sankce pro predCasny vybér financi v piipad¢ vkladni knizky
s vypoveédni Thitou
e  ZruSeni a umoteni vkladni knizky je zpoplatnéno

e Srazkova dan
Hodnoceni vkladnich knizek

Vkladni knizka je tradi¢ni spofici produkt, ktery je vSak jiz postupné
nahrazovan obdobnymi spoficimi produkty, kterymi jsou spofici ucet

nebo terminovany vklad.

Hlavnimi vyhodami pro klienta jsou jednoduché podminky zaloZeni
a bezplatné a prehledné vedeni vkladni kniZky. Jednd se o produkt bezpecny,
protoze vklady jsou pojistény. Vyhodou u détské vkladni knizky jsou jeji
zvyhodnéné podminky. Vkladni knizka mize byt zajimavou alternativou

k béznému 1ctu, za ktery se na rozdil od vkladni knizky plati bankovni poplatky.

Nevyhodami pro klienta mize byt jiz velmi omezeny vybér poskytovatele
vkladnich knizek a zastaralost produktu. Dals$i nevyhodou je urcité také nizka

cw w7

u vkladnich kniZek bez vypovédni lhiity. Je zde také moZnost ztraty vkladni knizky.

Pro banky vkladni kniZka ptfedstavuje zdroj financi na delsi ¢asové obdobi.
Finan¢ni prostfedky pak mohou banky vyuzit pro svoje investice. Klienti banky
vSak casto ukladaji relativné malé ¢astky v hotovosti, coz vede spolu se zvySenou
pracnosti tohoto produktu k vy$§im nakladim pro banku. Banka také musi svym

Klientim vyplacet Groky a platit pfispévky za pojisténi Fondu pojisténi vkladi.

4 Zhodnoceni sporicich produkti z hlediska vynosu, rizika

a likvidity

Kazdy spoftici produkt 1ze posuzovat podle tfech zakladnich faktord, a to
podle vynosu, finan¢niho rizika a likvidity. Pti rozhodovani se, kam své penize

ulozit, budeme chtit najit produkt s maximalnim vynosem, minimalnim rizikem
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a vysokou likviditou. Neni vSak mozné dosahnout idealnich parametri u vSech tii
faktorti zaroven. Vzdy je néco za néco. Chcee-li klient vyssi vynos, musi akceptovat
vysSi riziko atd. Vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou mizeme vidét

na ,,investicnim trojl'lhleniku“.49

Obrazek ¢. 1 — Magicky investi¢ni trojihelnik

Vynos

likvidita riziko
Pramen: Viastni zpracovani

Vynosem se rozumi zhodnoceni vlozenych financi. Vyjadiuje
se v procentech. V uvahu se také berou veSkeré poplatky spojené se spoficim
produktem. Riziko pifedstavuje néco negativniho a je spojeno s moznosti ztraty
investované Castky. Likvidita uréuje jak snadno a jak rychle se klient dostane

ke svym penéztim, pokud je nenadale potiebuje, aniz by platil jakékoli poplatky.50

* SYROVY, Petr. Investovani pro zagatedniky. 2. prepr. vyd. Praha: Grada Publishing, 2010. s. 21.
* Riziko,vynos, likvidita. In: Easylnvest.cz [online]. 6. tnora 2012 [cit. 2012-03-30]. Dostupné z:
http://easyinvest.cz/zaciname-riziko-vynos-likvidita/
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Tabulka €. 4 — Vynosnost, finan¢ni riziko a likvidita vybranych

sporicich produkti

Druh spoiiciho

Vynosnost Riziko Likvidita
produktu y

sporici ucet stfedni nizké vysoka

terminovany vklad stfedni nizké nizka

stavebni sporeni vysoka nizké nizka
vkladni kniZka dle typu knizky: nizké dle typu knizky:
nizka nebo stfedni nizka nebo vysoka

penzijni pripojiSténi stfedni stfedni nizka

Pramen: Viastni zpracovani

Tabulka €. 4 ukazuje zadkladni vlastnosti vybranych spoficich produkti.
Spofici ucet je spojen se stiedni vynosnosti v ptfipad€é, Ze zvolime produkt
bez poplatkti a u druzstevni zaloZzny nebo u banky, ktera nabizi vyssi trokovou
sazbu. Likvidita u klasického spofticiho uctu bez vypovédni lhity je velmi dobra,
uloZzené penize mame stale k dispozici. Riziko je zde nizké, protoze jsou vklady
pojistény a Urokova sazba je pfedem dand, klient se tak nemusi obavat zadnych

ztrat.

Terminovany vklad ma stejné jako spofici ucet vynosnost stiedni.
V ptipadé, Ze klient ulozi své finance u vhodné druzstevni zalozny, mtze byt vynos
vys$$i. Likvidita je vSak u tohoto produktu nizka. Pokud se klient rozhodne vybrat
své finan¢ni prostiedky piedCasné, banka mu natCtuje sankéni poplatky.
Terminovany vklad pfinasi takika nulové riziko, vklady jsou pojistény a urokova

sazba je domluvena pfedem ve smlouvé.

Stavebni spofeni je spojeno s vysokou vynosnosti pfedevsSim diky statni

vvvvvv
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nese ztratu statni podpory, coz vede k znaénému poklesu vynosu. Riziko je zde

stejné¢ jako u predchozich spofticich produkti minimalni.

Vynosnost a likvidita je rozdilna podle typu vkladni knizky. Stfedni
vynosnost piinasi pouze détské vkladni knizky. Likvidita je u téchto Iépe
zhodnocenych knizek naopak nizkd. U vkladnich knizek bez vypovédni lhuty je
mozné penize kdykoli vyzvednout, a tak je likvidita vysoka. Vynos u tohoto
produktu je velmi maly. Vkladni knizky s vypovédni lhitou maji vynos i likviditu
nizkou. Na vsSech vkladnich knizkach jsou vklady pojistény dle zakona, finan¢ni

riziko je tak minimalni.

Penzijni pfipojisténi mé stfedni vynosnost. Dobré zhodnoceni piinasi
predevsim statni pfispévek. Likvidita je nizka, nebot penzijni pfipojisténi nelze
predcasné ukoncit bez urcitych nakladd, mezi které patii i1 ztrata naroku na statni
podporu. Riziko u tohoto produktu je narozdil od pfedchozich forem spoteni
stfedni, protoZze vklady u penzijnich fondl nejsou ze zakona pojistény. Stat
V soucastnosti pouze stanovil, Zze pfipsany vynos musi byt nezdporny. Pokud by
vSak doslo ke krachu jakéhokoli penzijniho fondu, Gcastnik penzijniho ptipojisténi

by ztratil veskeré své finance.™
5 Praktické vyuziti sporicich produkti

Na ceském trhu existuje V soucastnosti 44 bank, 13 druZstevnich zalozen
a 5 stavebnich spofitelen. VSechny tyto subjekty nabizi spofici produkty, nenabizi

v$ak vSechny druhy spoficich produkta.

Pouze stavebni spofitelny jsou specializované na jeden spoftici produkt, a to
stavebni spofeni. Banky a druzstevni zalozny poskytuji naopak velmi rozmanitou
urcité specifické spofici produkty sriznymi vyhodami a nevyhodami. Svymi

spoficimi produkty se v§echny tyto subjekty snazi oslovit konkrétni klienty.

1 JILEK, Josef. Akciové trhy a investovani. Praha: Grada Publishing, 2009, s. 377-379.
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Ve svété financi vSak neexistuje takovy spofici produkt, ktery by mél
vysoky vynos, vysokou likviditu a nizké riziko. Neni tedy mozné najit jediné
spravné feSeni, které bude vyhovovat kazdému, protoze kazdy preferuje néco
jiného. Jednotlivé spofici produkty nejsou univerzalni pro kazdého, neni mozné
obecné doporucit jeden produkt ani jednu banku, a proto byly zvoleny tfi modelové
situace, v ramci nichz jsou zastoupeny tii fiktivni osoby, které chtéji vyuzit spofici
prudukty. Témto fiktivnim osobam, které se lisi v€kem, ochotou riskovat,
pozadavkami na vynos, zpusobem spofeni a ¢astkou ke spofeni, jsme zvolili

dle jejich specifickych pozadavk tii typy spoficich produktii.

Nejvyhodnéjsi spofici produkty je mozné vyhledat pomoci webovych
stranek, které se zam¢tuji na srovnavani bankovnich produkti. Vhodné kalkulacka
pro spofici produkty se nachazi na webové strance www.finparada.cz. Nejvétsimi
vyhodami této kalkulacky je jeji prehlednost a na rozdil od ostatnich online
kalkulacek jeji Castd aktualizovanost. V jeji sekci spofeni si lidé mohou porovnat
vSechny spofici Ucty, terminované vklady, stavebni spofeni i penzijni piipojisténi
na ¢eském trhu. Kalkulacka pomaha najit zvoleny produkt s nejvyssi urokovou
sazbou, umoznuje také nastavit urcité parametry daného spoficiho produktu
napiiklad vypov€dni lhitu, pocate¢ni vklad ¢&i zvoleni banky dle vybéru.

Tato aplikace ptinasi i u jednotlivych produktii hodnoceni uzivateli.
5.1 Prvni modelovy pripad

Pan Novotny, kterému je 45 let, by si chtél postupné naspofit na auto
V hodnoté cca 100 tisic korun. Pan Novotny je velmi konzervativni ¢lovek, ktery
nema daveéru v druzstevni zalozny ani v nové bankovni instituce, které jsou
na ¢eském trhu jen par let. Pfeje si ukladat penize kazdy mésic z vyplaty, chce mit

vvvvv

Nasetieno by chtél mit na auto za dva roky.
Doporuceni

Panu Novotnému je mozno doporucit jako vhodny spofici produkt spofici

ucet, protoze chce penize ukladat postupné.
45



Protoze pan Novotny nechtél ukladat své penize do druzstevnich zalozen
ani do bankovnich instituci, které jsou na ¢eském bankovnim trhu novymi subjekty,
bylo rozhodnuto mu doporucit ING Konto, které spliiuje vSechny jeho podminky,
a zaroven ma vyssi urokovou sazbu. Porovnani Urokové sazby jsem provedla

na webu www.finparada.cz.

Jestlize pan Novotny chce naspofit za dva roky sto tisic korun, mél by platit
4 tisice korun mési¢né s tim, Ze jeho pocate¢ni vklad bude také 4 tisice korun.
Po dvou letech bude naspotena ¢astka v¢etné troku, které ¢ini 1 503 K¢ po zdanéni,

101 503 K¢&.*

Spotici ucet ING Konto je velmi oblibeny mezi spoficimi Gty nabizenymi
v Ceské republice. Nizozemska ING banka nabizi u nas jediny spotici ucet, ktery
sice nema nejvyssi trokovou sazbu na trhu, ale v soucastnosti je ucet trocen
1, 75% p.a.53, coz predstavuje nadprimér mezi spoficimi ucty. ING Konto je
oblibené nejen diky vys$§imu vynosu, ale také diky jednoduchym podminkam, které
nabizi. Jako klasicky spofici ucet nenabizi pasmové uroceni, takze at’ klient ulozi
jakoukoli ¢astku, vklad se zhodnocuje stejnou urokovou sazbou. Finance jsou
na uctu troceny Ctvrtletné. Dale ING Konto umoziuje kdykoli vybrat své penize,
vypov&dni lhiita neni u tohoto u¢tu zavedena. ZING Konta lze pieposlat
své finance na tfi domluvené bankovni ucty. Toto omezeni klient muze vidét
jako komplikaci pii bezhotovostnich uhradach, nebo jako bezpeény prvek, s kterym

nelze preposlat finance nikam jinam nez na sjednané ucty.

ING Konto je mozné zalozit na pobocce, telefonicky nebo na webovych
strankach ING banky. Zalozeni ING Konta neni vazené na Zadny jiny bankovni

produkt, osobni u¢et miize mit klient u jiné banky. Ucet lze ovladat pomoci

%2 Spofici Géty. Finpardda: finance na dlani [online]. Data od 26.03.2012 do 02.04.2012 [cit. 2012-
04-04]. Dostupné z: http://www.finparada.cz/Sporeni_SporiciUcty.aspx
*% Urokova sazba je aktualni k datu 4. 4. 2012.
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internetového bankovnictvi ¢i telefonu nebo zajit na pobocku osobné, ING banka

viak nabizi v Ceské republice jen maly pocet pobocek.>*

Velkou vyhodu tohoto uc¢tu vidim také vtom, ze klient neplati zadné
poplatky. Zdarma je jeho zfizeni, sprava, zrueni i transakce. Utet nema stanoven

minimalni vklad ani minimalni zustatek na uc¢té.

O vyhodnych podminkach ING Konta svédéi i to, Zze v poslednich péti
letech se pravidelné¢ umistovalo na ptrednich mistech v soutézich Zlata koruna

a Zlaté euro v kategorii spoficich ucti.

Podle zjisténi je tento spofici ucet vhodny pro konzervativni klienty, kteti
chtéji postupné spofit a ocekavaji vyssi vynos. ING Konto predstavuje spofici ucet,
ktery ma jednoduché a srozumitelné podminky bez zbyte¢nych omezeni.
Tento spoftici ucet neni vdzan na zadny jiny produkt, bézny Gcet mize mit klient
ujiné banky. Je mozné kdykoli spofit prestat, Ucet nema vypoveédni lhitu.

Témeét vSechny bankovni operace na tomto Uctu jsou navic zdarma.

ING Konto zaruéuje tedy nadprimérny vynos mezi spoficimi 0cty, jistotu,

vysokou likviditu, jednoduché podminky a bezplatné ovladani.
5.2 Druhy modelovy piipad

Sle¢na Kralova zdédila penize po babicce, které by chtéla bezpecné ulozit
do n¢jakého spoficiho produktu, ktery by ji ale mé&l zajistit vyssi vynos. Je ji 20 let
a studuje bakalaisky obor na vysoké Skole, a tak vi, Ze své penize nebude jesté
minimalné dva roky potfebovat. K dispozici ma finance v hodnoté pal milionu

korun.

> ING Konto: Spofici et s trokem 1,75 procenta. Investia.cz: zaméreno na penize [online].
2. Gerven 2011 [cit. 2012-04-04]. Dostupné z: http://www.investia.cz/ing-konto-sporici-ucet-s-
urokem-1-75-procenta
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Doporuceni

Produkt terminovy vklad je sle¢né Kralové doporucen, protoze penize
nebude jesté dva roky potiebovat, a tak je mize na tuto dobu ulozit s vazaci lhutou,

coz prinese slecné vyssi zhodnoceni nez u spoficich produktt bez vypovédni lhuty.

Terminované vklady nabizi témét kazda banka ¢i druzstevni zdlozna, je to
velmi hojné nabizeny produkt. Nabidka terminovanych vkladu je tak velmi pestra.

Terminovany vklad ma vSak u kazdé finan¢ni instituce své specifické vlastnosti.

Pii vybéru konkrétniho terminovaného vkladu s dvouletou vazaci lhitou
bychom se dale méli fidit vySi nabizené urokové sazby. Porovnani nam opét
usnadiiuje jiz zminéna online kalkulacka, u které bylo mozné zvolit vysi vkladu

a délku vypovédni lhity.

Dle prizkumu nejvyssi zhodnoceni pro dvouletou vypovédni lhitu nabizi
vklad od Metopolitniho spofitelniho druzstva. Jednorazovy terminovany vklad

této zalozny pfinese sle¢né Kralové pevnou urokovou sazbu 4,2% p.a.>>

Metropolitni spofitelni druzstvo pro terminované vklady nabizi pasmové
uroCeni, které mizeme vidét v nasledujici tabulce ¢. 5. Vklady jsou poskytovany
na razné dlouhou dobu, od které se odvyji vyse trokové sazby. Nejvyhodnéjsi je
pravé vklad na dva roky, coZ je nejdelsi véazaci lhita, kterou zaloZna nabizi.

Minimalni vklad u této zalozny je 100 tisic K¢.

Sle¢na Kralova chce ulozit na dva roky castku 500 tisic K¢, kterd spada
do pasma od 300 do 700 tisic K¢, coz pfinese, jak jiz bylo feceno, zhodnoceni
4,2% za rok. Celkova suma na konci spofeni v¢etné trokti po zdanéni by byla
535 700 K&.*

% Terminované vklady. Finpardda: finance na dlani [online]. Data od 26.03.2012 do 02.04.2012
[cit. 2012-04-04]. Dostupné z: http://www.finparada.cz/Sporeni_TerminovaneUcty.aspx
*® Urokovy sazebnik. Metropoliti sporitelni druzstvo [online]. 01.01. 2011 [cit. 2012-04-05].
Dostupné z: http://www.metunion.eu/wp-content/uploads/urokovy sazebnik_od_201101011.pdf
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Tabulka ¢é. 5 — Pasmové uroceni u Jednorazového terminovaného

vkladu od Metropolitniho spofFitelniho druzstva

Jednorazovy terminovany vklad (v tis. K¢)

Délka vkladu od 100 od 300 od 700 od 1.100 od 2.500
6 mésici 33%pa | 36%pa | 38%pa | 40%pa | 42%p.a.
12 mésici 36%pa | 38%pa | 40%pa | 42%pa | 44%p.a.
24 mésict 39%pa | 42%pa | 43%pa | 46%pa | 48%p.a

Pramen:Metropolitni sporitelni druzstvo

Zalozeni, vedeni a zruseni vkladu je zdarma. Pfevody vkladu a uroki jsou

také bezpletné. Je zde také moznost automatické obnovy terminovaného vkladu.

Nevyhodou zaloZeni produktu u druzstevnich zalozen je, ze se klient musi
zaroven stat jejim Clenem. Druzstevni zalozny totiz funguji na druZstevnim
principu. Dohled nad nimi vykonava Ceska narodni banka. Piestoze jsou veskeré
vklady u zéalozen ze zakona pojistény stejné jako u bank, vétSina lidi dava prednost

bankam.

Pro vstup do Metropolitniho spofitelniho druZstva je nutné osobné navstivit
jednu z jeho pobocek, predlozit oblansky priikaz nebo cestovni pas, podepsat
vstupni prohlaseni a pfihlasku o Clenstvi a zaplatit zédkladni ¢lensky vklad, ktery

¢ini sto korun.

Metropolitni spofitelni druZzstvo je jednou z nejstabilnéjSich a kapitalove
nejsilngj$ich druzstevnich zalozen v Ceské republice. V roce 2011 navysila svij
zékladni kapitdl a behem poslednich dvou let oteviela dal§i Ctyii pobocky.
Diky stale nizkym provoznim néakladim dokaZe nabizet u vkladovych produkth

dlouhodobg velmi vysoké Grokové sazby.”’

" Metropolitni spofitelni druzstvo posiluje svou pozici. MéSec.cz: server o osobnich financi
[online]. Internet Info, 18. 10. 2011 [cit. 2012-03-25]. Dostupné z: http://www.mesec.cz/tiskove-
zpravy/metropolitni-sporitelni-druzstvo-posiluje-svou-pozici/
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Terminovany vklad od Metropolitniho spofitelniho druzstva je vhodny
pro klienta, ktery duavefuje druzstevnim zalozndm a chce vyuzit jejich vyssi
urokové sazby. Terminovany vklad by vSak mél zvolit takovy klient, ktery si je jist,
ze nebude své finance urcitou dobu potiebovat. V soucastnosti nabizi Metropolitni
spofitelni druzstvo terminovany vklad s nejvyssi urokovou sazbou na trhu, a proto
je mozné tento produkt doporucit vSem lidem, ktefi oCekéavaji predevSim vysoky

Vynos.

5.3 Treti modelovy pripad

Mladi manzelé Hordkovi bydli ve starSim byté, ktery by chtéli
zrekonstruovat. Vydaje predbézné odhaduji na cca 250-300 tisic korun. Nechté&ji
vSak rekonstruovat hned, protoZe nemaji v umyslu se zadluZit. Spofit del$i dobu jim

nevadi, ocekavaji ale jisty a zaroven nadprimérny vynos.

Doporuceni

Manzelim Horakovym vychazi jako nejvhodnéjsi spofici produkt stavebni
spofeni. Stavebni spofeni je zvoleno piedev§im z toho diivodu, ze manzelé chtéji

vy$$i vynos, pro ktery jsou ochotni spofit nékolik let.

Stavebni spofeni nabizi na trhu pét stavebnich spofitelen, nékteré z nich
maji ve své nabidce 1 vice typl stavebnich spofeni. Dle zjiSténi produkty stavebniho
spofeni se od sebe pfili§ nelisi, pfi spofeni stejné Castky jsou vysledné naspotené
sumy u jednotlivych stavebnich spofeni velmi podobné. Konkrétni produkty mohou
sice mit odlisné poplatky za uzavieni smlouvy, poplatky za vedeni, sankce
za predCasnou vypovéd smlouvy ¢i Urokové sazby vkladii atd., ale i pres tyto

rozdilné parametry je celkovy vynos u jednotlivych spofitelen velmi obdobny.

Optimalni vklad u stavebniho spofeni je 20 tisic korun ro¢n€, nebot
k takovéto sumé lze ziskat maximalni statni podporu, ktera ¢ini dva tisice korun
ro¢né. Pokud by tedy klient spoftil 20 tisic korun ro¢né, naspoftil by za 6 let vCetné
statni podpory 132 tisic korun V piipadé, Ze nepocitame se zhodnocenim vkladii,

poplatky a dan¢.
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Manzelé Horakovi chtéji naspofit celkem 250 az 300 tisic korun. Na jedno
rodné Cislo je mozné ziskat jednu statni podporu, a tak je vhodné, aby kazdy
Z manzeli m¢él svoje stavebni spoieni. Po seCteni obou naspofenych castek bude

vysledna suma odpovidat pozadavkim manzela.

Po vyuziti kalkulacky na www.finparada.cz vyslo jako nejvyhodné&jsi
stavebni spofeni od Stavebni spofitelny Ceské spofitelny, ktera nabizela

oproti ostatnim spofitelnam vyrazné nizsi poplatek za uzavieni smlouvy.58

Na webovych strankach Stavebni spofitelny je mozné vyuzit simulaci
stavebniho spofeni, kde potencidlni klient maze zadat cilovou c¢astku, periodu

ulozky, ¢astku, kterou chce pravidelné ukladat a pocatek spoteni.

Klienti, kteti védi, Ze nebudou chtit ¢erpat tvér, by méli zvolit cilovou
castku ve vysi predpokladané celkové uspotené Castky, protoze vyssi cilova castka
vede Kkniz§imu celkovému vynosu a pfili§ nizka cilova c¢astka by vedla

k prespofeni, které je sankciovano.

Nasledujici tabulka ¢. 6 predstavuje simulaci stavebniho spofeni, kde
uspofend Castka veetné statni podpory ¢ini 139 518 K¢&. Pokud toto stavebni spoteni
vyuziji oba manzelg, jejich vysledna uspotfend ¢astka bude 279 036 K¢, coz spliuje

pozadavany limit.

%8 Stavebni spofeni. Finparada: finance na dlani [online]. 12.03.2012 [cit. 2012-04-05]. Dostupné z:
http://www.finparada.cz/Sporeni_StavebniSporeni.aspx
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Tabulka &. 6 - Simulace stavebniho spoieni — Stavebni spo¥itelna Ceské

sporitelny
Stavebni sporeni
Ny . 25. 3. , y
Pocatek spoteni 2012 Uroky celkem 8.005,60 K¢
"y 26. 3. , 5
Konec spoieni Uhrady celkem 2.370 K¢
2018
Cilova castka 401'&00 Vklady celkem 122.400 K¢
Pravidelna ulozka 1'79 OVKC Statni podpora celkem 12.683 K¢
(mé&sicni)
Doba spoteni v (o .
mésicich) 72 Doplatek statni podpory 3.024 K¢
Uhrada za uzavieni . || Uspofena castka bez doplatku | 136.493,80
200 K¢ s 9
smlouvy statni podpory K¢
Usporena ¢astka véetné doplatku statni podpory: 139.517,80 K¢

Pramen: Stavebni sporitelna Ceské sporitelny

Stavebni spofeni je vhodné pfedevsim pro klienty, ktefi pozaduji bezpecny
produkt, ocekavaji vy$§i vynos a jsou ochotni pravidelné spofit delsi dobu.
V soucastnosti nabizi Stavebni spofitelna Ceské spotitelny jeden z nejvyhodnéjsich
spoficich produkti na ¢eském trhu. Tato renomovana spolecnost navic miize byt

dostate¢nou zarukou investice i pro velmi konzervativni klienty.
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Zaver

Spoftici produkty jsou vyznamnymi bankovni produkty. Pojednava o nich
cela fada publikaci, Zadna z nich se v8ak nezabyva spoficimi produkty komplexné

z pohledu klienta a banky.

stavebni spofeni, penzijni pripojisténi a vkladni knizka, které kdyz hodnotime
z hlediska vynosu, rizika a likvidity, tak je mozné konstatovat, zZe nejvynosnéjsi
spofici produkt je stale stavebni spofeni, které i pres zavedeni méné vyhodnych
podminek statem piinasi vynos okolo 5% roc¢né. Stavebni spofeni mé vSak za cenu

vysokého vynosu nizkou likviditu.

Podle zjisténi mezi nejlikvidngj$i spofici produkty patii spofici Uty
a vkladni knizky, které nemaji Zddnou vypovédni lhiitu. Tyto produkty vSak nékteré

banky ¢i druzstevni zalozny nabizeji i s vypovedni lhitou.

Spofici produkty jsou obecné velmi bezpecné produkty, u kterych jsou
vklady ze zdkona pojistény az do vySe 100 tisic eur. Pojisténi vkladl vSak neplati
u penzijniho ptipojisténi, protoze se nejedna o klasicky spotici produkt, 1 kdyz je
jeho jeho zékladem dlouhodobé spoifeni. Penzijni pfipojisténi je tedy
mezi zvolenymi produkty nejvice rizikovym. Stat sice penzijnim fondim piikazuje,
aby kazdorocn€ svym klientim pfipsaly kladné zhodnoceni, ale pokud penzijni
fond zkrachuje, ucastnik penzijniho pfipojisténi o své finance pfiijde. Piestoze je
penzijni piipojisténi, jak jiz bylo feceno, z vybranych spoficich produkt nejvice
rizikové, pfindsi pouze vynos stfedni, ktery se muze liSit podle zhodnoceni

U penzijnich fondu.

Mame-li doporucit produkt konkrétnim klientim, neni mozné najit Zadné
universalni feSeni, které by se vztahovalo na vSechny osoby, které chtéji spofit.
Vzdy je nutné vychazet z konkrétnich pozadavkl jednotlivych klientt s ohledem

na jimi pozadovany vynos, na jejich sklon Kk riziku a na jejich naroky na likviditu.
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Klient, ktery pozaduje vysokou likviditu, se musi smifit s velmi nizkym
vynosem. Ten, kdo je ochoten vzdat se naspotenych finan¢nich prostredkii na delsi
dobu, mtize ocekéavat vynos vysSi. Na svét€¢ neexistuje produkt, ktery by meél
maximalni vynos, minimalni riziko a vynikajici likviditu, a tak se musi kazdy klient

sdm rozhodnout, které kritérium je pro né€j podstatné;jsi.

54



Dodatek

Udaje uvedené v této bakalaiské praci jsou aktualni k datu 10. 4. 2012,
Vv dob¢ cteni prace se vSak jiz mohly zménit, a proto autorka nenese odpovédnost

za aktualnost udaji.
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