Tato prace zkoumd, zda zmény ve sménném kurzu hraji roli v urceni volatility akcioveho trhu v nové
Clenskych statech EU. S pouZitim dennich dat z Sesti zemi stfedni a vychodni Evropy zkoumame
GARCH model, do kterého pfidavame zménu sménného kurzu jako vysvétlujici proménnou do rovnice
volatility. Pouzitim TARCH modelu také zkoumame, zda volatilita akciového trhu zavisi na znaménku
jeho posledni zmény. Vysledky ukazuji, Ze oslabeni sménného kurzu posiluje volatilitu akciového trhu v
Ceské republice, Madarsku a Polsku, zatimco v Rumunsku dojde ke stejnému vysledku po posileni
sménného kurzu. Odlisnost vysledki pro rlizné zemé je v souladu s vysledky pfedchozich vyzkumd.



