mrézni price byla charakteristika a rozbor konceptu #diciho a kontrolniho
systému obchodnika s cennymi papiry podle soutasné pravni upravy regulace kapitilového
trhu, ktera je obsaZena zejména v ZPKT a VyhlaSce 237. V ndvaznosti na analyzu
historického vyvoje konceptu fidiciho a kontrolniho systému (shrnuje obrazek 1.9.) miiZeme
konstatovat, Ze soutasnd podoba pravidel vztahujicich se k fidicimu a kontrolnimu systému je
svym historickym dédictvim koncepéné do urcité miry ovlivnéna. Neodpovida tedy plné
evropskym smérnicim, které byly, mj. zavedenim fidiciho a kontrolniho systému,
transponoviany do nadeho pravniho fddu. V nasi tpravé jsou stdle tradiéné oddélovana
obezfetnostni pravidla od pravidel jednani se zakazniky, nebot’ z tohoto déleni vychazela
pfekonana ISD. Jak jsme v textu prace nékolikrat naznadili, MIFID a ID vychazi z odlisné
koncepce, coZ by v nékterych pfipadech mohlo vést k vykladovym problémiim, zejména tam,
kde by byl zapojen ,,evropsky prvek®. Je-li primarnim G¢elem evropskych sméric vytvofeni
jednotného trhu, je tieba zajistit nejen jednotnd pravidla poskytovini investi¢énich sluzeb ve
viech Clenskych statech EU, ale i jejich jednotny vyklad. Podle naSeho ndzoru to dobfe
ilustruje nedavny ,,pokrizovy” vyvoj na evropské scéné, ktery jsme zminili vbodé 3.2., a
nékteré nové pravomoci celoevropskych regulaénich orgéni.

Na druhou stranu jsme si také ukdzali, Ze jednotlivé soucasti konceptu fidictho a
kontrolniho systému maji své pocatky jiz v upravé podle ZCP a Ze je pfi vykladu téchto
soucdsti moZzné navazovat na rozhodnuti a stanoviska Komise pro cenné papiry a fastetné
také na znéni zruSenych pravnich pfedpisli, coZ miZe pomoci jak adresitim pfisluSnych
norem, tak CNB v precizaci toho, co se fidicim a kontrolnim systémem rozumi a jaké naroky
jsou na tento systém kladeny. Diky poZadavku maximélni harmonizace a principle-based
pfistupu byla vypusténa néktera podrobna pravidla obsaZena zejména ve VyhldSce 258,
pficemz se tak v fadé pfipadl stalo dle naSeho nazoru nadbyte¢né, aniz by bylo dostateCné
analyzovéno riziko, zda rozpor s jednotnou evropskou tipravou mohl nastat.

Historickd névaznost jednotlivych konceptii fidiciho a kontrolniho systému obchodnika
scennymi papiry na své piedchiidce (v materidlnim smyslu) ném také pomohla pfi
teoretickém uchopeni a vymezeni jednotlivych kategorii. Tato analyza ma tak vyznam pro
uchopeni asto neuréitych pravnich pojmii a pro konkrétnéjsi vymezeni obsahu pfislusnych
pravnich norem, kterymi se obchodnici s cennymi papiry musi pfi své Cinnosti Fidit a za
jejichz nedodrZeni mohou byt sankcionovéni. Jasné vymezeni obsahu konceptu fidiciho a
kontrolniho systému je tak diileZité i pro orgény, které plnéni povinnosti dohliZeji.
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V této praci jsme vzhledem k jejimu zaméfeni a rozsahu podrobnéji nefesili otazky, které
vyvstdvaji v souvislosti s dualitou fidiciho a kontrolniho systému obchodnika s cennymi
papiry, ktery je zaroveinl bankou, otazky tykajici se fidiciho a kontrolniho systému investi¢nich
spole¢nosti poskytujicich vybrané investi¢ni sluzby a otazky fidiciho a kontrolniho systému
investi¢nich zprostfedkovateli. Tyto otézky v8ak povaZujeme za velmi podstatné a jejich
nalezitd komparativni analyza by nepochybné pfispéla k pochopeni zkoumaného konceptu

jako celku.

112

B i




