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POSUDEK VEDOUCIHO DIPLOMOVE PRACE

Diplomovi prace je vénovana problematice modelovani tvérového rizika. Autor pred-
stavuje matematické metody pouzivané pfi modelovani. BliZze se zaméfuje na Markovské fe-
tézce se spojitym Gasem, které rozdifuje o prvek nahodného ¢asu. Odvozeny model a jeho
vlastnosti jsou ilustrovany na realnych datech.

Prace je ¢lenéna do &tyf kapitol, uvodu a zavéru. V prvni kapitole jsou popsany pojmy
a zakladni vztahy teorie nahodnych procest, které jsou vyuzity v dalsich kapitolach. Ve druhé
kapitole je popsan model Markovskych fetézcl se spojitym ménicim se Casem (Time-changed
continuous-time Markov Chains). Pro modelovani zmény tzv. ¢asu systému jsou navrzeny tfi
riizné modely a pro kazdy znich je odvozen postup pro nalezeni maximdln¢ vérohodného
odhadu jeho parametrii. V ramci této kapitoly je dale diskutovan odhad modelu v pfipadé ne-
uplnych dat. Tieti kapitola obsahuje piehled dalSich pfistupii k modelovani avérového rizika.
Posledni kapitola obsahuje aplikaci modelu odvozeného ve druhé kapitole na redlnych datech.
Na pouzitych datech je demonstrovano, Ze odhady ziskané navrzenym modelem maji lepsi
vlastnosti nez odhady ziskané pomoci ,klasického* pfistupu. V zavéru jsou navrzeny dalsi
mozné sméry vyzkumu.

Modelovani Gvérového rizika je primarnim tkolem risk managementu kazdé¢ finan¢ni
instituce. Jako kli¢ové se ukazuje byt spravné modelovani chovani dluznikii v rznych obdo-
bich ekonomického cyklu. Navrzeny model s ménicim se ¢asem se zda byt slibnou moznosti,
jak tuto tlohu fesit.

Z tohoto pohledu je prace bezesporu pfinosna. Diplomant pfi feSeni zadané¢ho tématu
pouzil pokro¢ilé partie teorie ndhodnych procest, které ve své praci prehledné popsal — prace
tak miZe soucasné slouzit jako referenéni zdroj informaci o modelech uvérového rizika.

Prici doporuduji uznat jako diplomovou praci.
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