Posudek diplomové prace Véry Davidoyvé Oceriovdni kreditnich derivitd

Préce je vénovéna problematice oceriovani kreditnich derivatli a orientuje se zejména na (zv.
CDO struktury, které jsou z pohledu oceriovani matematicky nejzajimave]si.

Prvni kapitola price je vénovana obecnému popisu trhu kreditnich derivati. Autorka
nizorné a srozumiteln& popisuje mechanismus jednotlivych typd deriviti a souasné
pfedklada zajimavé informace o aktudlnim vyvoji na trhu spolu s komentéiem, pro€ sc s CDO
v poslednich letech témer prestalo obchodovat.

Druha kapitola popisuje teoreticky rdmec oceriovdni kreditnich derivatd. Autorka
srozumitelné definuje zdsadni pojmy jako Doba do defaultu, Intenzita defaultu, Mira
vyté€Znosti, rizikoveé neutrdlni pravdépodobnost defaultu a Kopula funkce. Na zdkladg jejich
konkrétnich hodnot je pak moZné simuladnimi metodami ocenit irokou tfidu kreditnich
derivétd véetng struktur CDO.

Kapitola tfeti pouZivd aparat z kapitoly druhé ke kvantitativni analyze konkrétniho CDO.
Zcela nova je mySlenka dopocitdni hodnoty chybéjicich spreadd pro znamy WARF na
zakladé piedpokladané linedrni zdvislosti mezi ratingovymi faktory a spready. Co sc
tyk4 vstupd pro tranSe, jsou v podkapitole 3.1.5 hodnoty fixnich kupdnt pro tranfe C2 a
E2 uréeny na zcela nespriavné mys$lence. Pro hodnoty uvedené v préci by totiZ dand trande
byly neprodejné, protoze z hlediska vynosnosti jsou vyznamn& hor$i neZ tran3e Cl a Iil, i
kdyZ maji stejnou rizikovost. Ddle autorka sama uvadi, Ze v préci se vénujc pouze PV a ne
,silnym“ miram rizika jako VaR nebo TVaR. Jedind pouZitd mira rizika je sm&rodalnd
odchylka PV, na jejim2 zdklad® si Ize viak t&Zko ud&lat predstavu o skutedné rizikovosti dané
investice. Jednozna&n¢ pozitivni hodnoceni zaslouZi autoréiny dvahy v podkapitole 3.2.2
Prijeti zjednoduSujicich piedpokiadi, které poukazuji na néktera slahd mista ocefiovini
tak sloZzitych struktur jako jsou CDO.

Co se tyka numerickych vystupd, je zvla§tni, Ze v tabulce 3.7 je PV {ranSc D a I bes
uvazovani default® men$i neX PV s jejich zahrnutim. P¥i testovani citlivosti visledkii na
zménu miry vytéznosti v podkapitole 3.3.3. je v rozporu s realitou tvrzeni auforky, 7c
zménou miry vytéZnosti jsou nejvice oviivnény nejvySSi tfi trande. Tyto tranSc by touto
zmé&nou viak mély byt ovlivnény nejméné, nebot’ jsou nejméné rizikove.

Zajimavé a pro praxi piinosné jsou numerické vystupy, které prokazuji minimalni vliv
volby kopul na vysledky a téméP linedrni zdvislost PV vSech transi na zménu
korelaénich koeficienti.

Vécné chyby se v prici vzhledem K jejimu rozsahu vyskytuji ve velice malé mife 2
nejsou p¥ili§ zdvaZné: Na strang 11 neni definovédna veli¢ina m. V préci jsou gra fy znaéeny
jako ,,Obrazky®, i kdyz v textu je na né odkazovano jako na ,,Grafy®. Ve vzorci (2.9) chyhi
index &asu t. Postup v podkapitole 3.1.3 by mé&! byt popsan obecnéji a patif spiSe do kapitoly
2. Po grafické a jazykové striince je prace velmi kkvalitni, tiskové chyby se fEméF
nevyskytuji.

PiedloZend prace prokazuje autorliny schopnosti analyticky myvslet
pracovat, doporucuji uznat ji jako diplomovou.
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