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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Autor si vybral téma, které je velice aktualni a ziskava stale vice pozornosti jak v akademické obci, tak
i ve finanénich institucich. DdleZitost stresového testovani byla umocnéna i nedavnou finanéni krizi.
Predlozena prace se zaobird viivem makroekonomickych $oki na agregované kreditni riziko
slovenského bankovniho sektoru.

Druha kapitola popisuje standardni sadu modeld, které se vyuzivaji pro modelovani kreditniho rizika, a
metodiku stresového testovani. Domnivam se, Ze i velice znamé modely typu Credit Risk+ by mély byt
uvedeny s odkazem na pfislusnou literaturu. Také nesouhlasim s autorovym tvrzenim, Ze hodnota
LGD se mulze pohybovat pouze v intervalu [0,1]. Hodnota LGD je obecné definovana jako mira ztraty
z Gvéru po zapo&teni nakladd na vymahani. Pravé naklady na vymahani mohou hodnotu LGD
posunout do zapomnych hodnot. Naopak v pripadé pfezajisténi miZe diky realizaci kolateralu
dosahnout LGD hodnot vétsich nez 1. Pokud ma autor jiny nazor, tak se mél pfi psani prace odkazat
na literaturu, ktera by ho v jeho tvrzeni podpofila.

Ctvrta kapitola pak popisuje regresni model, ktery autor vyuziva ke stresovému testovani. Domnivam
se, Ze kapitola 2 méla slouzit jako teoretické vychodisko pro modelovani v kapitole 4. Nicméné autor
modeluje kreditni riziko pomoci OLS regrese, ktera neni zminéna v teoretickém prehledu. Modelovaci
¢ast tak nema vybudovano dostateCné teoretické zazemi. DalSim problém predstavuje zpé&tné
posunuti jednotlivych regresnich parametrt v ¢ase. Jedna se o standardni pfistup, ale autor neuvadi,
proc je posunuti napf. inflace o jedno Ctvrtleti zpét a ne napt. o ¢tyfi. Na str. 26 autor téZ zmiriuje, Ze
pracuje s Casovymi Fadami ocisténymi od trendové slozky, aniz by uved|, jakou metodou data
detrendoval. Na druhou stranu autor proved| v8echny standardni testy pfedpoklad(i OLS modelu, coz
nebyva v diplomovych pracich obvyklé. Zamysleni se nad moZnosti vyuZiti seemingly unrelated
regression v kapitole 4.1.1 jde také nad ramec diplomové préace.

V kapitole 5 autor predklada vysledky Monte Carlo simulace makroekonomickych okt na zménu
NPL. Kapitola obsahuje Fadu velice zajimavych vysledki, ale na ctenare plsobi neprehledné a chybi
zavery, ke kterym autor po provedeni simulace dospél.

Osobné povazuji za nejzajimavejsi kapitolu 6, kde se autor zaobira otazkou, zda-li Ize soucasné
modelovat kreditni riziko v Ceské a Slovenské republice.

V préaci obecné chybi jasna vyzkumna hypotéza, neni tedy jasné, o co pfesné se autor v praci snazi.
Tento fakt je nejvice viditelny v zavéru préce, kde autor uvadi, co viechno bylo v praci spodéitano, ale
jiZz neni uvedeno, co autor vlastné zjistil.

Z formalni stranky mam vyhrady k ,rozsypanym® rovnicim na str. 13, 14, 26,...nepopsané ose y u
grafu na str. 24 a neprehlednym grafiim na str. 48, 49,... Nemyslim, Ze je vhodné vkladat grafy pfimo
ze statistického baliku. Obsahuji moc informaci a nejsou pro &tenare prehledné. Nadpis na posledni
radce na str. 6 také neni ideélni.

Préaci doporucuji k obhajobé a hodnotim velmi dobfe.
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