Abstrakt

Tato prace se zabyva optimalnim investiCnim rozhodovanim, specialné v dlouhém
C¢asovém horizontu. Nejdfive shrnu pfedesSlou literaturu, ktera ukazuje, ze zmény v
investi¢nich pfilezitostech mohou zménit strukturu rizika a ofekavanych vynosu v
Case a Ze predvidatelnost navratnosti aktiv ma dulezity dopad na rozptyl a korelaci
vynosU u dluhopist, akcii a pokladni¢nich poukazek s ménicim se investi¢nim
horizontem. Hlavni pozornost bude zaméfena na penzijni fondy, coz jsou
institucionalni investofi s relativné dlouhym investiénim horizontem. Pokusim se najit
optimalni alokaci portfolia s ohledem na €asovou strukturu rizika a vynosu. Pozdéji
pfidam do modelu dalSi proménné a prozkoumam, zda mohou zlepSit vysledky
modelu. Nakonec vytvofim optimalni investi¢ni strategie pro rizné miry tolerance k
riziku a vysledky porovnam se sou€asnymi strategiemi ¢eskych penzijnich fondl. Pro
empiricky vyzkum pouziji data z Thomson Reuters Datastream, Wharton Research
Data Services a pfipadné z dalSich zdroju.



