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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Autor si jako téma diplomové prace zvolil problematiku predikce inflace s vyuzitim metod bayesovské
ekonometrie. Zakladni otazkou, na kterou se snazi odpovédét, je, zda bayesovské modely mohou v
oblasti pfedpovidani inflace pfekonat modely vychazejici z hlavniho proudu ekonometrické teorie.
Jedna se o pomérné rozsahlou praci, ve které autor pfedvedl schopnost aplikovat teoretické znalosti
na konkrétni problematiku.

Literatura:

Seznam pramenu je Uplny a rozsahem odpovida pozadavkim na diplomovou praci. Autor v praci s
prameny v textu odpovidajicim zpusobem pracuje. Autor mohl v pfehledu literatury v podkapitole 3.6
uvést vice nez jednu publikaci tykajici se predikovani inflace v CR.

Metodologie:
Praci je mozné rozdélit na dvé ¢asti. Prvni tvofi kapitoly 2 a 3, v nichZ autor shrnul teoreticky zaklad,

na némz je zalozena empiricka analyza prezentovana ve druhé poloviné prace. Kapitola 2 se vénuje
vysvétleni pojml a nastroji bayesovské statistiky a ekonometrie. Vzhledem k tomu, Ze tento smér
nebyva obvykle diskutovan v zdkladnich kurzech ekonometrie, jevi se zafazeni tohoto uvodu do
diplomové prace jako velmi vhodné. ZavéreCna Cast této kapitoly je zaméfena na bayesovské
vektorové autoregresni modely (BVAR), které se dale pouzivaji pro konstrukci predikci inflace. V
kapitole 3 se autor z teoretického hlediska vénuje problematice predikovani inflace, mimo jiné v
kontextu inflaéniho cilovani. Druha polovina prace tvorena kapitolami 4 az 7 shrnuje empirickou
analyzu zaméfenou na predikci inflace pomoci BVAR modelll a srovnani jejich predikénich schopnosti
v porovnani s "tradi€nimi" univarietnimi (autoregresni model, nahodna prochazka) a multivarietnimi
(VAR) modely. Autorovi se podafilo pfehledné shrnout a okomentovat nejdulezitéjsi vysledky vlastni
analyzy, ktera byla co do poctu zkoumanych modell velice rozsahla. Vysledky nevedou k obecnému
zavéru, ze by BVAR modely generovali lepsi predikce, zavéry, k nimz autor doSel, jsou mnohem
pestrejsi a zavisi napfiklad na délce predikéniho horizontu.

Sam autor si je védom nékterych slabin, kterymi analyza ve stavajicim stavu trpi, a spoleéné s naméty
na jeji daldi rozSifeni je diskutuje v kapitole 7. Podrobnéjsi rozvedeni nékterych z nich muze byt
vhodnym tématem rozpravy v ramci obhajoby prace.

Pridana hodnota:

Pfidanou hodnotu pfedkladané prace Ize spatfovat v aplikaci bayesovského pfistupu k pfedpovidani
inflace v CR a v souboru promé&nnych, které byly shromazdény a zkoumany jako mozné faktory
ovliviujici budouci inflaci. Nejednoznacénost zjisténi z vysledkl provedené analyzy praci nikterak
nediskvalifikuje, je tfeba pfiznat, Ze prekvapivy by byl spiSe opak, kdy by se ukazalo, Ze néktery ze
zkoumanych modelt dava za vSech okolnosti lepsi predikce nez ostatni.

Styl:

vUCi praci se tyka jeji finalni upravy, ktera méla byt peclivéjSi - je v ni velké mnozstvi preklepu a
opakujicich se chyb v nékterych anglickych slovech.

Jedna se o velice zdafilou praci s nezanedbatelnym osobnim pfinosem autora, BVAR modely nebyly
dosud na Ceska data o inflaci aplikovana. Pro potfeby odhadl a konstrukce predikci musel autor
doprogramovat ve vypocetnim prostfedi Matlab vlastni procedury a funkce. PouZité metody pfesahu;ji
v mnoha smérech obsah kurz(l pfednasenych na IES a autor musel prostudovat dodate¢nou literaturu.
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81 -100 1 = excellent = vyborné
61 —80 2 = good = velmi dobfe
41 — 60 3 = satisfactory = dobfe
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé




