Vzhledem k tomu, Ze mnoho centralnich bank opustilo reZzim cilovani penézni zasoby a preslo k rezimu
cilovani inflace, stalo se predpovidani inflace zasadnim, jak pro politické rozhodovani, tak pro soukromé
aktéry, ktefi se snazi rozpoznat rozhodnuti centralni banky a reagovat na néj. Pfedpovidani inflace neni
jednoduché, nebot” modely zahrnujici jednu proménnou, stejné jako strukturélni makroekonomické
modely, jsou, pokud se tyka schopnosti pfedpovédi, pfekonavany naivni predpovédi, ktera je vysledkem
modelu nahodné prochazky. Cilem této prace je predpovidat inflaci v Ceské republice pouZitim
bayesovského ekonometrického modelu (konkrétné bayesovské vektorové autoregrese - BVAR).
Bayesovské modely se osvédCily pFi predpovidani inflace ve vyspélych zemich (Fabio Canova: G-7
Inflation Forecasts: Random Walk, Phillips Curve or What Else?, 2007).

Bayesovska ekonometrie je jednou z nejrychleji se rozvijejicich oblasti ekonometrie za posledni dvé
desetileti. Ve stfedu bayesovského pfistupu lezi bayesovska pravdépodobnostni teorie, kterd je zaloZena
na konceptu podminéné pravdépodobnosti. Tento pfistup je ovSem vpyocetné pomérné narocny a jeho
praktické vyuZiti bylo umoznéno teprve diky rychlému rozvoji vypocetni techniky. Odhady modell jsou
zaloZené na kombinaci urcitych predpoklad(l (priors) spolu s informaci pochazejici z namérenych dat.
Vétsina ekonometrickych modeldl ma dnes i svou bayesovské varianté (véetné metody nejmensich
¢tvercd), ovsem v této préci je vyuzivana predevsim bayesovska vektorova autoregrese (BVAR). Jednim
z cild této diplomové prace je seznamit se s principy bayesovské ekonometrie a osvojit si pouzivani
bayesovského pfistupu v rliznych modelech.

V diplomové préaci jsem porovnal predpovédi rdznych modelll dle Theilovy U-statistiky. Vzhledem k
tomu, Ze modely typu VAR predCily model zaloZeny na ndhodné prochazce, jsem provedl experiment,
jehoz cilem bylo urcit nejlepsi prediktory pro pfedpovéd inflace, které by mély byt zahrnuty ve VAR
modelech. PouZil jsem proto rozsahly soubor Citajici témér 80 Casovych fad, které zachycuji dllezité
ekonomické indikatory, véetné vpred hledicich indikator(i ziskanych na zakladé prizkumd.



