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uznat jako bakalarskou.

P#ipominky a vyjad¥eni vedouciho:

Posluchacka ve své bakalaiské praci predstavuje dva finanéni produkty — hypotéku a Grokovy
cap. Jejich spojenim vznika produkt, ktery by u hypoték garantoval klientim maximaini vysi
fixni arokové sazby pro dalsi fixagni obdobi. V nékterych zemich Evropské unie se jiz s timto
produktem maZeme potkavat. Jiz nyni se¢ tak¢ muzeme setkavat s¢ snahami zavést garanci
maximalni vy$e trokovych sazby pro retailové klienty ze zakona. Proto je pro banky dulezité
umét trokovy cap poskytnuty k hypotéénimu Gvéru vhodné ocenit. Dva moZné pfistupy jsou

v praci predstaveny.

Po struéném Gvodu do problematiky se posluchacka v praci vénuje klasickému hypotecnimu
avéru s anuitnim splacenim. Jsou odvozeny vztahy pro vypocet vyse anuitni splatky a objemu

nesplacené jistiny v ase. Pro ilustraci je pfilozen piiklad.



Treti kapitola pfinasi pohled na trokovy cap poskytnuty k jednoduchému tdvéru, kdy mezi
kupujicim a prodavajicim dochézi k vyménam urokovych plateb odvozenych od neménné
vySe nomindlu. Je odvozeno zakladni schéma ocenéni produktu jakoZto soucasné hodnoty
otekavanych cash flows plynoucich zuzavieni kontraktu. Neznamou v modelu pro nas
piedstavuji budouci hodnoty referen¢énich (trznich) sazeb. Moznym pfistupem k danému
problému je vyuziti Blackova modelu zaloZzeném na klasickém Black-Scholesové modelu.
Prace zminuje také alternativni pfistup, kde pracujeme se znamym diskrétnim rozdélenim
o chovani budoucich sazeb. V praxi miZeme takové scénaie ziskat jak s vyuzitim znamych
modelu pro konstrukci trokovych sazeb ¢i aplikaci expertnich odhadu.

Zaveérecna kapitola pfinasi odvozeni ceny Grokového capu pro hypotéku s anuitnim splacenim
pii znamém diskrétnim rozdéleni referen¢nich sazeb. Oproti klasickym ocenovacim modeltiim
uvadénych v literatufe se zde setkavame s proménou vysi nesplacené jistiny v Case, jeZ je také
zavisla na volbé scénait v predchozich trokovych obdobich.

Sle¢na Matuskova prokazala schopnost pracovat sodbornou literaturou a srozumitelné
tlumodit jiz znamé vysledky. Mimo jiné pfichazi s vlastnim modelem ocenéni trokového capu
pro hypote¢ni uvér pii znamém diskrétnim rozdéleni. Vysledky prezentuje na ilustrativnich
prikladech.

K praci mam i drobné vyhrady. Vice pozornosti by zasluhoval zejména odevzdany software,
ktery dle mého neni zcela dokoncen.

Prace je napsdana prehledné a srozumitelné. Zadani prace bylo splnéno. Praci doporucuji
k obhajobé.

Misto, datum, podpis vedouciho:
V Praze dne 31.8.2009




