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Pripominky a vyjadfeni vedouciho:
Posluchacka ve sve bakalafske praci pfedstavuje dva fmancni produkty - hypotcku a urokovy
cap. Jejich spojcnim vznika produkt, klery by u hypotek garantoval klientum maximalni vysi
fixni iirokove sa/,by pro dalsi lixacni obdobi. V nekterych zemich livropske unie se jiz s timto
produktcm muzemc potkavat. Jiz nyni se take muzeme setkavat se snahami zavest garanci
maximalni vyse urokovyeh sazby pro retailovc klienty ?.c zakona. I*roto je pro banky dialezile
umel urokovy cap poskytnuty k hypotecnimu uveru vhodne ocenit. Dva mo/ne pfistupy jsou
v praci pfedstaveny.

Po strucnem uvodu do problematiky se posluchacka v praci venuje klasickcmu hypotecnimu
uvcru s anuitnim splaccnim. Jsou odvozcny v/tahy pro vypocel vyse anuitni splatky a objemu
nesplacene jistiny v case. Pro ilustraci je pfilo/,en pfiklad.



Tfeti kapitola pfinasi pohled na urokovy cap poskytnuty k jednoduchemu uveru, kdy mezi
kupujicim a prodavajicim dochazi k vymenam urokovych plateb odvozenych od nemenne
vyse nominalu. Je odvozeno zakladni schema oceneni produktu jakozto soucasne hodnoty
ocekavanych cash flows piynoucich z uzavfeni kontraktu, Neznamou v modelu pro nas
pfedstavuji budouci hodnoty referencnich (trznich) sazeb. Moznym pfistupem k danemu
problemu je vyuziti Blackova modelu zalozenem na klasickem Black-Scholesove modelu.
Prace zminuje take alternativni pfistup, kde pracujeme se /namym diskretm'm ro/delenim
o chovani budoucich sazeb. V praxi muzeme takove scenafe ziskat jak s vyuzitim znamych
modelu pro konstrukci urokovych sazeb ci aplikaci expertnich odhadu.

Zaverecna kapitola pfina§i odvozeni ceny urokoveho capu pro hypoteku s anuitnim splacenim
pfi znamem diskretntm rozdeleni reterencnich sazeb. Oproti klasickym ocenovacim modelum
uvadenych v literature se zde setkavame s promenou vysi nesplacenejistiny v case, jezje take
zavisla na volbe scenafu v pfedchozich urokovych obdobich.

Slecna Matuskova prokazala schopnost pracovat s odbornou literaturou a srozumitelne
tlumocit jiz zname vysledky. Mimo jine pfichazi s vlastnim modelem oceneni urokoveho capu
pro hypotecni uver pfi znamem diskretnim rozdeleni. Vysledky prezentuje na ilustrativnich
pfikladech.

K praci mam i drobne vyhrady. Vice pozornosti by zasluhoval zejmena odevzdany software,
ktery die meho neni zcela dokoncen.

Prace je napsana pfehledne a srozumitelne. Zadani prace bylo splneno. Praci doporucuji
k obhajobe.
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