Posudek bakalarské prace Zuzany Jamarikové Metody vipoétu veliiny VaR pro trini
riziko.

Metoda VaR je na finanénich trzich uznévanou metodou pro vypocet trznf rizikovosti portfolii
a je doporudovand svétovymi regulatornimi orgdny (napf. BIS Basilej a Ceskou ndrodni
bankou) pro vypodet kapitdlové pfiméfenosti pro trzni rizika.

V zdsad® existujf tii metody vypoStu veli€iny VaR. Price se vénuje teoretickému popisu
viech téchto metod a déle na relativng rozsdhtém numerickém piikladé ilustruje konkrétni
vipodty pro dvé metody: Delta-norméln{ metodu a Historickou simulaci. Oba pi{stupy jsou
aplikovény na jeden pifklad, a proto je moZné porovndvat jejich vysledky. Tyto vysledky
ukazuji, Ze pro zvolené Gasové fady kvantifikuji ob& metody riziko velmi podobné.

Vzhledem k tomu, Ye na dané téma neexistuje Zddna souhrnnd literatura, ktera by dostate¢né
formalné matematicky popisovala jednotlivé metody, musela posluchacka sama detailng
pochopit metodiku vypoctu viech popisovanych metod, a dile je popsat vlastnorucné
odvozenymi vzorci. Pro aplikaci teoretickych poznatkd musela autorka vyvinout pomé&mné
rozséhly program v prostfedi Excel.

Co se tykd vlastnf pfedklddané prce, méla byt spravneji odhadnuta vhodnd mfra rovnovahy
mezi vyvojem numerického modelu a vzhledem psaného textu, ve kterém se vyskytuji
zejména formdlni chyby sniZujic{ jeho kvalitu. Mezi tyto chyby pati{ predev§im neobvyklé
ttroviiové &slovani matematicksich vzorct, jejich Sasto nestandardni vzhled a v nékterych
piHpadech zaokrouhlovan{ vysledkil na zbytetne mnoho desetinnych mist. Kladng hodnotim
rozsah préce, ktery je v&t$i neZ u béZné bakaldfske prace.

I ptes vyhrady uvedené v poslednim odstavei prace splituje viechny poZadavky kladené na
bakald¥skou préci a doporucuji ji jako takovou uznat.
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