
Posudek bakalarske prace Zuzany Jamarikove Metody vypoctu veliciny VaR pro trzm
riziko.

Metoda VaR je na financnich trzich uznavanou rnetodou pro vypocet trznl rizikovosti portfolil
a je doporucovana svetovymi regulatornimi organy (napf. BIS Basilej a Ceskou narodni
bankou) pro vypocet kapitalove primefenosti pro trzni rizika.

V zasade existuji tri metody vypoctu veliciny VaR. Prace se venuje teoretickemu popisu
vsech techto rnetod a dale na relativne rozsahlem numerickern priklade ilustruje konkretni
Vypocty pro dve metody: Delta-normalni metodu a Historickou simulaci. Oba pfistupy jsou
aplikovany na jeden priklad, a proto je mozn6 porovnavat jejich vysledky. Tyto vysledky
ukazuji, ze pro zvolene casove fady kvantifikuji obe metody riziko velmi podobne.

Vzhledern ktomu, ze na dane tema neexistuje zadna souhrnna literatura, ktera by dostatecne
formalne maternaticky popisovala jednotlive metody, musela posruchacka sarna detailne
pochopit rnetodiku vypoctu vSech popisovanych metod, a dale je popsat vlastnorucne
odvozenymi vzorci. Pro aplikaci teoretickych poznatku musela autorka vyvinout pomerne
rozsahly program v prostfeda Excel.

Co se tyka vlastni pfedkladane prace, mela byt spravneji odhadnuta vhodna mfra rovnovahy
rnezi vyvojem numerickeho modelu a vzhledem psaneho textu, ve kterem se vyskytuji
zejmena formalni chyby snizujici jeho kvalitu. Mezi tyto chyby patri pfedevsim neobvykle
tfiurovnove cislovani matematickych vzorcu, jejich casto nestandardnl vzhled a v nekterych
pfipadech zaokrouhlovani vysledku na zbytecne mnoho desetinnych mist. Kladne hodnotirn
rozsah prace, ktery je vetsi nez u bezne bakalarske prace.

I pfes vyhrady uvedene v poslednirn odstavci prace sphiuje vsechny pozadavky kladene na
bakalarskou praci a doporucuji ji jako takovou uznat.
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