
Oponentsky posudek bakalaf.ske pra.ce Ma.r(ina -Juska

Modoly volatility ARCH a GARCII

Prace je roxddena do clyf kapi tol . V prvni x nidi jsoii strudie pfipomenuty xakladni
pojmy teorie casovvdi fad . Dndui kap i to l a popisuje muddy AR, MA a A R M A . Jadrem
pracc jsoii t .fct . i a c tvr ta kapilola.. Ve t f o t i jsoii i ivodeny modcly ARCH a GARCII , ve
c t v r l e jsoii uinncricke aplikace. Ty sc lyka j i jednak simnlovanych dat, jedna.k vvvoje
knrxn cesko konmy vnd eiiru a vyvojo biirxovniho indcxii P\.

K praci mam iiaslednjid kr i t icke pf ipominkv.

( in \ delinici a i i t o k o r f ^ l a c n i i'nnkce se mnsi ] ) f e d ] x > k l i i d a t . xe ro/ptyly jsou kladne.

7n Projckco nevyjadfujc a.ni A/,. t |, ;mi A | .

S!) PravdeiJodobnost neni 95 l'A, jdc Jen o aproximad.

S 1 ' 1 Xejde o Port .ma,ntoauv test,, ale u port nia,nteau-t.es|. (resj) . o Q-test.). Volue by sc1

to dalo pfokr / i t jako ,,vrsakovy t e s t " . \ 'ix Cipra T. (2008): I ' inancni ekonomctric.
Ekojjress. Pra l ia . s i r . ;i IS. Podobne na innol ia dalsich mistcch.

1 1 Moly by by I in'cdcnv podrobnejsi uda je o simulacidi (xcjmena rlelka simulace. rox-
doloni bileho s i imn a | )od. ) . Ste jna i ) f i ] jominka .se t yka i s i r . 19.

Him Nekorelovanost je ekvivaJcntni s nexavislosti v pfipa.de sdrnxcne noi'mality. I; bileho
sn imi a n t o r sdi 'u /onoi i no rma l i t . i i nepfrdpoklad;i .

17" Pai 'ametr o~ \ sak lake neiii x i i i im.

2() n Jakmile odectetne vyl>cr<)vy ])rhmer XT. budc1 mil casova f ada A"i — A ' / - \Y-AY
jine d i a rak l t ' r i s t iky uex puvodni fada .V] V/ .

22s Vysoky fad AR nebo MA moddn nrni diivodoin k xavedoni A H M A modeln. Kroino
toho po(jis na f;idkadi 22, j_ 7 i ieni s roxumi tdny .

2(17 Za (/ sc n c \ i > l i N ( 0 , l ) , ale N ( 0 , l ) sc1 v f ) l i ja.ko roxdrlcni vdidny ( , .

5 1' ' Graf dpx na obr. 1.10 b) podlc n i r l io naxorn nao]iak svodc'i i irot i s tadonar i t r . j i ro loxc
r o x p t y l liodnol so cvidrntnc1 mcni \ case.

Dnlr imisi'm upo/ornit . . y.c vi/,. ncni xkrat.ka, takze xa sluvem vix so ncjjisc1 tcrka..
KromO lolio dopor i i cn j i . aby sc pfipadnr oddiylky nvidui o<l bileho sninu radoj i JKJ-

sn/,f>valy na. xakladr kumulovanclio pcriotlogra.!!)!!. Ten ma prot.i ^1'afu vylierove a.ntoko-
rdac'ni i'unkcc t.n vy l iodn , -/c posky tn jc shmil t .anni t e s t . Napf. 11 simulaci popisovanych
na s i r . 11 bakalarskr prace \ p f ipa i l c rcxidui fady, k le ra jo na ] ) f i loxcn< 'm CD naxvana
modell . jc j ;r;d 'kniniilovn.nclio [X'riodo^i'amu uvcdcn na obra/kn 1 mclio j josudku a v pfi-
jia.dc fady models na. ( jbraxkn 2. Na tcdito t)braxcioh jc ja,snc vidrt., zc v pi 'vnim pfipado
modd newhoYnjo. vc drulu'1])! pfipadc jc model akceptovatelnv.
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Series: modcl1$resid
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Obrazek 1: Kumulovany periodogram rezidui z modelu nazvaneho modell

Series; model 3S res id
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Obrazek 2: Kumulovany periodogram rezidui z modelu nazvancho models

Bakalafska prace je psana s porozumemm. Autor sc seznamil s pokrocilymi modely
casovych fad a pomoci programu R jc dokazal i prakticky aplikovat. Vyslcdky numerickych
studii jsou zajimave, a to jak v pfipade simulaci, tak v pfipade realnych casovych fad.
Proto doporucuji, aby prace byla pfijata jako bakalafska
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