Oponentsky posudek hakalarske prace Martina Juska

Modely volatility ARCH a GARCII

Price je rozdelena do ¢yt kapitol. Voprvni 2 nich jsou strucne pripomennty zikladni

pojimny teorie casovveh fad. Druha kapitola popisuje modely AR MA 0 ARMA. Jadrem
prace json tfeti o ¢tvrta kapitola. Ve tfeti jsou uvedeny modely ARCIH o GARCI, ve

ctvrté jsou numericke aplikace. Ty ose tykaji jednak simulovanyeh dat, jednak vvvoje

kurzu Ceskeé koruny viidi eurun a vyvvoje burzovniho indexu PX.

K praci mam nasledujici kritické pripominky.

(jll

Vo deliniel antokorelacni funkee se musi predpokladat. ze rozptyly jsou kladnd,
Projekee nevyjadiuje ani Xy, ani Xy,
Pravdepodobnost neni 95 %0, jde jen o aproximaci.

Nejde o Portimanteaily test, ale o portmanteau-test. (resp. o (Q-test). Volne by se
to dalo prelozit jako .vesakovy test™. Viz Clipra T (2008): Financni ckonometrie,
Ekopress. Prahi str. 3180 Podobne na mnoeha dalsich mistech.

Mely by byt nvedeny podrobngjsi idaje o siinulacich (zejiména délka siimulace, roz-
deleni bilého Siunu apaod.). Stejnd piipominka se tvka i str. 19.

Nckorelovanost je ckvivalentni s nezavislosti v pripadé sdruzendé normality, U bilého
Swinit autor sdruzenon normalitu nepredpoklada.

Parametr o2 viak také neni zisun.

Jaknile odecteme veborovy priumer XN bude mit casova fada Xy =Ny, - X
. . i i i 1

jiné charakteristiky nez pavodni fada Ny vy

Vysoky Fad AR nebo MA modeln neni diavodem k zavedent ARMA modelu. Kromé
toho popis na Fadkiach 22, neni srozumitelny.

Autor by mol explicitne definovat pojem reziduutn, S touto definicl by pak mél byt

v souladu i text na str. 329
Za ¢, se nevoli N(O, 1), ale N(0,1) se voli jako rozdeleni veliciny .

Graf dpx na obr. -1.10 h) podle mého nazoru naopak svedéi proti stacionarité. protoze
rozptyl hodnot se evidentné meéni v ¢ase.

Dale musim upozornit, ze viz, neni zkratka, takZe za slovem viz se nepise tecka.,

Krome toho doporncuji. aby se pripadné odehylky rezidui od hilého sumu raddi po-
suzovaly na zaklade kumulovaného periodogramnt. Ten ma proti grafu vyhérové antoko-
relacul funkee tu vyhodu, Ze poskytuje simultdinnt test. Napf. u siimulaci popisovanych
na sir. A1 hakalaiské prace v pripade rezidui fady, ktera je na piilozeném CID nazvand
modell, jo gral kumulovandého periodogramu uveden na obrazku 1 mého posndku a v pii-
pade Fady model3d na obriazku 2. Na téchto obrazeich je jasné videt, ze v prvnim pripade
model nevvhovuje, ve druhém piipade je model akceptovatelny.
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Obrézek 1: Kumulovany periodogram rezidui z modelu nazvaného modell
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Obrazek 2: Kumulovany periodogram rezidui z modelu nazvaného model3

Bakalaiska prace je psana s porozuménim. Autor se seznamil s pokro¢ilymi modely
¢asovych fad a pomoci programu R je dokazal i prakticky aplikovat. Vysledky numerickych
studif jsou zajimavé, a to jak v piipadé simulaci, tak v pfipadé redlnych casovych tad.
Proto doporuéuji, aby prace byla pfijata jako bakalarska

V Praze dne 1. ¢ervna 2009 @af RNDr. Jiri Andél, DrSc.



