Posudek vedouciho na diplomovou praci Vaclava Kozmika:

Eficience portfolii p¥i spojitém rozdéleni vynosu.

V souladu se zadanim se diplomant zabyval riiznymi typy mean-risk modeld za
predpokladu spojitého rozdéleni vynosi. Po tvodni $asti jsou ve druhé kapitole pfedstaveny
jednotlivé mean-risk modely pro pét nejSastsjich mér rizika: rozptyl, semivariance, absolutni
odchylka, Value at Risk a podminény Value at Risk. Jsou uvedeny piisludné optimalizani
{ilohy za predpokladu normélniho a studentova rozdgleni (jako specidlni p¥ipady eliptickych
rozdgleni) a log-normalniho rozdéleni. Cilem této prace bylo srovnat vysledky téchto tloh s
vysledky scénafovych aproximaci pro riizné polty scénafil aproto byly také formulovény
mean-risk modely pro stejng pravdépodobné scénéfe. T¥eti kapitola se zabyva odhady
parametrfi t&chto rozdéleni a popisuje metodu generovani scénafi.

Hlavnim a vlastnim vysledkem této prace je kapitola 4, kde autor potital optimalni FeSeni
mean-risk modeld pro spojitd rozd€leni apro scéndfové aproximace téchto rozdéleni.
Uvazoval rizny podet scénéfll vrozsahu 100 — 50 000 apokazdé generoval 50 sad. Pak
pomoci shlukové analyzy uréil vysledné optimalni feSeni pro kazdou sadu. Na konkrétnich
finanénich datech ukazal rychlost konvergence scénéfovych optimalnich feSeni k analytickym
v zAvislosti na zvolené mife rizika a zvoleném rozdéleni vynosil. Specilnim zpisobem autor
postupoval v ptipadé log-normalniho rozd&lni vynost, kdy nebylo mozZné spocitat piesneé
analytické Yefeni. PouZil aproximaci navrrenou v kontextu technickych dat, kterd se ale
v tomto piikladé z hlediska zminéné konvergence neukézala jako piili§ vhodna. Velmi kladné
hodnotim také programétorskou ¢ést této prace, (lze najit na piiloZeném CD) kde diplomant
naprogramoval vlastni aplikaci v C++, ktera samostatng generuje jednotlivé lohy, vold fesice
programu GAMS a zpracovava vysledky (shlukové analyza). Navic je moZné volit fadu
parametr nebo variant pro jednotlivé faze vpodty, co umoziiuje Siroké vyuziti i v praxi

nebo daldim vyzkumu.

Tato prace je psand piehledng, systematicky a srozumitelnd. Diplomant ukézal schopnost
kritické prace s literaturou, samostatného tyotivého mysleni a programétorskou Sikovnost pfi
Yeleni technickych probléml v optimalizaénich wlohach. Diplomové uloha byla spinéna.
Navrhuji uznat predloZenou préci jako diplomovou.
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