
Posudek vedouciho na diplomovou praci Vaclava Kozmika:

Eficience portfolii pfi spojitem rozdeleni vynosu.

V souladu se zadanim se diplomant zabyval ruznymi typy mean-risk modelu za
predpokladu spojiteho rozdeleni vynosu. Po uvodni casti jsou ve druhe kapitole pfedstaveny
jednotlive mean-risk modely pro pet nejcastejsich mer rizika: rozptyl, semivariance, absolutni
odchylka, Value at Risk a podmineny Value at Risk. Jsou uvedeny pfislusne optimalizacni
ulohy za predpokladu normalniho a studentova rozdeleni (jako specialni pfipady eliptickych
rozdeleni) a log-normalniho rozdeleni. Cilem teto prace bylo srovnat vysledky techto uloh s
vysledky scenafovych aproximaci pro ruzne pocty scenafu aproto byly take forrnulovany
mean-risk modely pro stejne pravdepodobne scenare. Treti kapitola se zabyva odhady
parametru techto rozdeleni apopisuje metodu generovani scenafu.
Hlavnim avlastnim vysledkem teto prace je kapitola 43 kde autor pocital optimalni feseni
mean-risk modelu pro spojita rozdeleni a pro scenafove aproximace techto rozdeleni.
Uvazoval ruzny pocet scenafu vrozsahu 100 — 50 000 apokazde generoval 50 sad. Pak
pomoci shlukove analyzy urcil vysledne optimalni feseni pro kazdou sadu. Ka konkretnich.
fmancnich datech ukazal rychlost konvergence scenafovych optimalnich feseni k analytickym
v zavislosti na zvolene mire rizika a zvolenem rozdeleni vynosu. Specialnim zpusobem autor
postupoval v pfipade log-normalniho rozdelni vynosu, kdy nebylo mozne spocitat pfesne
analyticke reseni. Pouzil aproximaci navrzenou vkontextu technickych dat, ktera se ale
v tomto pfiklade z hlediska zminene konvergence neukazala jako pfilis vhodna. Velmi kladne
hodnotim take programatorskou cast teto prace, (Ize najit na pfilozenem CD) kde diplomant
naprogramoval vlastni aplikaci v C++, ktera samostatne generuje jednotlive ulohy, vola fesice
programu GAMS azpracovava vysledky (shlukova analyza). Navic je mozne volit fadu
parametru nebo variant pro jednotlive faze vypoctu, co umoznuje siroke vyuziti i v praxi
nebo dalsim vyzkumu.

Tato prace je psana pfehledne, systematicky a srozumitelne. Diplomant ukazal schopnost
kriticke prace s literaturou, samostatneho tvofiveho mysleni a programatorskou sikovnost pfi
feseni technickych problemu v optimalizacnich ulohach. Diplomova uloha byla splnena.
Navrhuji uznat pfedlozenou praci jako diplomovou.
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