
Posudek oponenta na diplomovou praci Be. Vaclava Kozmika
Eficience portfolii pfi spojitem rozdeleni vynosu

Prace je venovana vlastnostem portfolii eficientnich vzhledem k vynosu a riziku v pri-
pade, kdy je vychozi spojite rozdeleni aproximovano rozdelenim diskretnim. Porovnava
vysledky pro ruzne miry risika (rozptyl, VaR, CVaR, absolutni odchylka, semivariance)
a pro ruzna elipticka rozdeleni (normalni, Studentovo, logisticke) a pro logaritmicko-
normalni rozdeleni. Pro ulohy s diskretnimi rozdelenimi ziskanymi generovanim scenaru
z odhadnuteho rozdeleni mohou vysledky zaviset nejen na ruznych poctech scenario, ale
i na generovanych posloupnostech scenaru. Diplomant proto navrhuje vlastni postup
jak zvolit optimalni reseni na zaklade shlukove analyzy.
Pro numericke experimenty pouziva GAMS a vlastni programy v C++. Vystizne je
shrnuti a vyhodnoceni vysledku, ktere obsahuje i dalsi mozne smery vyzkumu.

Text ma kvalitni grafickou upravu a je v nem minimum tiskovych chyb. V dalsim
uvadim drobne pripominky a dotazy:
Str. 13 a dalsi - uvedene podminky optimality neodpovidaji podmince tvaru nerovnosti.
Oduvodneni chybi.
Str. 25 - Oznaceni E[X2] nedava smysl.
Jak}1'je vzah Bayesova informacniho kriteria a metody navrzene na str. 36?
Dotazy k vysledkum pfevzatym z 18 : proc je z/ + N > 5 (str. IS)? Je vzorec pro CVaR
na str. 20 presny?
Cim je dano spatne chovani aproximace logaritmicko-normalniho rozdeleni?

Jde o kvalitni praci. Diplomant v ni prokazal, ze je schopen zadane tema samostatne
dale rozvijet. Predloaena prace splnuje pozadavky kladene a diplomove prace.
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