Posudek oponenta na diplomovou praci Be. Vaclava Kozmika
Eficience portfolii p¥i spojitém rozdé&leni vinosi

Préce je v€novana vlastnostem portfolii eficientnich vzhledem k v§nosu a riziku v pi-
padé, kdy je vychozi spojité rozdéleni aproximovano rozdslenim diskrétnim. Porovnava
vysledky pro riizné miry rizika (rozptyl, VaR, CVaR, absolutni odchylka, semivariance)
a pro riznd eliptickd rozdéleni (normalni, Studentovo, logistické) a pro logaritmicko-
normélni rozdéleni. Pro tlohy s diskrétnimi rozdélenimi ziskanymi generovanim scénéid
z odhadnutého rozdéleni mohou vysledky zéviset nejen na rizngch podtech scénait, ale
1 na generovanych posloupnostech scénaid. Diplomant proto navrhuje vlastni postup
jak zvolit optimélni TeSeni na zékladé shlukové analyzy.

Pro numerické experimenty pouZivd GAMS a vlastni programy v C-+. Vystizné je
shrnuti a vyhodnoceni vysledki, které obsahuje i dal§i mo¥#né sméry vyzkumu.

Text mé kvalitni grafickou tpravu a je v ném minimum tiskovych chyb. V dalfim
uvadim drobné p¥ipominky a dotazy:

Str. 13 a daldi — uvedené podminky optimality neodpovidaji podmince tvaru nerovnosti.
Odévodnéni chybi.

Str. 25 ~ Oznalen{ E[X?] ned4v4 smysl.

Jaky je vzah Bayesova informacniho kriteria a metody navrZené na str. 367

Dotazy k vysledktim pfevzatym z 18 : pro¢ je v+ N > 5 (str. 18)?7 Je vzorec pro CVaR
na str. 20 pfesny?

Cim je déno $patné chovani aproximace logaritmicko-normélniho rozdsleni?

Jde o kvalitni praci. Diplomant v ni prokazal, Ze je schopen zadané téma samostatné
déle rozvijet. PredloZend prace splituje poZadavky kladené a diplomové prace.
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