Posudek na diplomovou praci Radka Hendrycha

Ekonometrické soustavy simultannich rovnic v Zivotnim pojisténi

V predlozené diplomové praci jsou studovany ekonometrické soustavy simultannich
rovnic. Podstatnd ¢st prdce (zhruba 2/3) se zabyva teoretickymi aspekty studované
problematiky a je obsahem prvnf kapitoly. Po formulaci problému se zde autor zabyva
problémem identifikace, velkd pozornost je vénovéna odhadim parametrd a jejich asymp-
totickym vlastnostem, jsou uvedeny testy exogenity a specifikace. Déle se uvazuji dy-
namické soustavy, které obsahuj{ ¢asové zpozdéné proménné a konetné se autor zabyva
konstrukel predpovédi. Tato rozsédhlé kapitola je zpracovana podle literatury, obsahuje
vak mnoho dopliiujicich poznamek a komentait, které svédel o tom, Ze autor dané prob-
lematice dokonale porozumél.

Ve druhé kapitole jsou kratce uvedeny zédkladni pojmy Zivotniho pojisténi, ve tTetf
kapitole jsou pomoci dynamické simultanni soustavy modelovdna a analyzovdna data o
finandnich tocich Zivotni pojistovny z eského finanéniho trhu. Tuto kapitolu lze povazovat
za samostatnou praci diplomanta. Je zformulovén zékladn{ model, odhadnuty jeho parame-
try (byly pouZity dvoustupifiové a t¥stupiiové odhady metodou nejmensich Etverc). Byly
spotteny asymptotické intervaly spolehlivosti a déle byly tyto intervaly porovnény s
odhady ziskanymi metodou bootstrap. V zdvéru studie jsou analyzovény scéndfe bu-
douciho vyvoje, kde jsou srovndny klasické pifedpovédni metody s metodou bootstrap.
Vsechny vysledky jsou nédlezité okomentovany. V pfiloze je jedté uveden zdrojovy kéd pro
hootstrapovou proceduru ve vypocetnim prostfedf EViews.

Pripominky a dotazy

o str. 18: Pou#it{ zdkona velkych &sel odkazuje na Andgl (2007), tam se vBak
pfedpoklddaji nezdvislé ndhodné velitiny, coZ neni vyZzadovéno v pfedpokladech
P1-P3, resp. A1-A3.

e str. 21: Asymptotickd normalita ve vztahu 1.4.8 by méla byt bud vysvétlena po-
drobnéji nebo by mél byt uveden odkaz na literaturu.

o str. 22: V tvrzenf 1.4.1 se zfejmé pfedpoklddd, Ze Ex;zj nezdvisi na ?.
e Str. 23: Jak se aplikuje zdkon velkych &fsel v dikazu tvrzeni 1.4.17
o Str. 23: Vztah 1.4.19 musi byt zapsan v limité€ jinak.

e Str. 23 a déle v textu: Neni definovidn pojem eficience a asymptotickd eficience
odhadu; existuje vice definic.

e Str. 30 a 33: Proé se u rezidudlnich sloZek uvazuje asymptoticky normélni rozdéleni
- v jakém smyslu?

e Str. 31: Zfejmé nenf spréavné uifvéno pravidlo pro vektorové derivovéni (mé byt
% o2
viude gg)-




Str. 32: Mgl by byt uveden odkaz na asymptotické vlastnosti odhadu FIML.

Str. 35: Nenf zfejmé, co znamené k ve vztahu 1.4.86; je to ndhodné veli¢ina nebo
konstanta? Co potom znamend plim k7 Odkud plynou tvrzeni o asymptotickych
- ylastnostech?

Str. 41: Nepfelozené anglické terminy pusobi v Ceském textu rusive.

e Str. 44: Co znamené relativni eficience MSE?

Ptes uvedené vytky je prace velice &tivd, podrobné zpracovdva dané téma a piindsi
zajimavou praktickou aplikaci. Doporucuji proto, aby prdce R. Hendrycha byla prijata
k cbhajobé na UK MFF v magisterském studijnim programu matematika, studijni obor
PMSE, studijn{ pldn ekonometrie.
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