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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Predkladand rigorosni prace je napsana na mimoiadné aktudlni téma patiici do oblasti
ekonometrie finan¢nich casovych tad. Predlozena prace se zabyva robustnimi metodami
odhadu persistence (pozitivni dlouhé paméti). Analyzuje a hodnoti dosavadni vyvoj jak teorie
robustifikace metod odhadu perzistence, tak i empirickou analyzou perzistence vynosii a
volatilit trznich indext stfedoevropskych a svétovych akciovych trha.

Teoreticka Cast prace zavadi zdkladni pojmy zteorie stochastickych procest
(stacionarita, autokovarian¢ni funkce, spektralni hustota). Dale piehledné shrnuje jednotlivé
modely ¢asovych fad v diskrétnim ¢ase od nejjednodussich (AR, MA) az po model, na kterém
je prace postavena — ARFIMA, frakcionalné integrovany ARMA model. V této kapitole také
vysvétluje podstatu dlouhé paméti a jeji alternativni definice v ¢asové a spektralni doméné.
Dale ptredstavuje rizné modely odhadu dlouhé paméti. Ve skupiné heuristickych metod
popisuje odhad zaloZeny na periodogramu, klasickou R/S analyzu a metody postavené na
kumulovaném rozptylu. Déle je uvedena metoda Geweke a Porter-Hudak a exkurz uzavira
maximalné¢ vérohodny Whittlelv odhad. Posledni pfedstaveny maximalné vérohodny
Whittletv odhad nespadé ani do jedné skupiny. Zavérem teoretické Casti je vysvétlena metoda
bootstrapu, ktera umozinuje urcit rozdéleni odhadu na malém souboru dat a tim zpfesnit
zjisténé intervaly spolehlivosti.

Simulac¢ni ¢ast prace simuluje pomoci metody Monte Carlo vzdy 100 ¢asovych fad po
1000 pozorovanich se znamym koeficientem dlouhé paméti (a pfipadné dal$imi koeficienty
modelu ARFIMA). Srovnava vychyleni, rozptyl, stfedni ctvercovou chybu a empirické
intervaly spolehlivosti pro dané odhady. Zjistuje, ze zvlast¢ Whittlev odhad je citlivy na
pritomnost slozky s kratkou paméti v modelu.

Takto vyzkousené metody poté poslouzily k odhadu dlouhé paméti v ¢asovych tfadach
sménnych kurzi hlavnich svétovych mén a akciovych indexi PX a DJIA. Bootstrapem
stanovené intervaly spolehlivosti zabranily tomu, aby byly zvysené hodnoty Hurstova
exponentu automaticky interpretovany jako ptitomnost dlouhé paméti. Dvé ze Ctyf metod
presto ukdzaly signifikantni pfitomnost dlouhé paméti u sménného kurzu britské libry.
V pfipad€ analyzy vynost a volatilit akciovych trhi byla situace jednoznacnd — vynosy
nevykazovaly dlouhou pamét a naproti tomu volatilita ¢eského i amerického trhu byla
persistentni shodné u vSech ¢tyt metod. Tim autor prokazal multifraktalni podstatu akciovych
trhi, neefektivita ¢eského trhu (kterd by se projevovala prostfednictvim dlouhé paméti ve
vynosech) naopak potvrzena nebyla.

Konstatuji, ze rigorozni prace je na vysoké odborné tirovni a snese velmi pfisnd Kriteria
posuzovani. VSechny pozadavky, kladené na rigorozni préci, jsou v této praci splnény.
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0
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