
Abstrakt

Ćılem této diplomové práce je analýza výkonnosti nelineárńıch prahových model̊u

při předpov́ıdáńı směnného kurzu české koruny v̊uči euru.

Data byla źıskána z webových stránek Statistical Data Warehouse Evropské

centrálńı banky (ECB), ze zápis̊u z jednáńı bankovńı rady České národńı banky

(ČNB) a z tiskových zpráv Rady guvernér̊u ECB. Data set byl rozdělen na dvě

obdob́ı - od roku 1999 do listopadu 2013, kdy ČNB začala vyž́ıvat devizových

intervenćı, a od listopadu 2013 do dubna 2016.

Modely, které byly použity v této diplomové práci, jsou Self-Exciting Thresh-

old Auto Regressive (SETAR) s jednou a dvěma prahovými hodnotami a dva

Threshold Auto Regressive (TAR) modely s dvěma r̊uznými prahovými proměnnými

- s mı́tinky bankovńı rady jako dummy proměnnou a s pr̊uměrnou volatilitou

v nedávných obdob́ıch.

Výsledky předpověd́ı odhaluj́ı, že SETAR modely nepředč́ı model založený na

náhodné procházce ani v jednom obdob́ı. TAR modely projevily slibné výsledky

v obdob́ı před intervencemi, ale překvapivě selhaly v obdob́ı v pr̊uběhu inter-

venćı.

Tato studie je v souladu s obecným přesvědčeńım, že směnné kurzy je složité

předpov́ıdat, což plat́ı i v př́ıpadě české koruny.
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